
En los primeros seis meses, la minera elevó su producción y aportes al fisco, aunque registró

una disminución interanual en sus ganancias del 58%.

Máximo Pacheco, presidente de Codelco.
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El balance corporativo de mitad de año
de Codelco se puede dividir en un antes y
un después del accidente de fines de julio
en su división El Teniente. En los primeros
seis meses, la compañía elevó su produc-
ción y aporte al fisco, aunque logró menos
ganancias. Para el segundo semestre, en
cambio, el panorama es más complejo tras
el fatal siniestro en la mina subterránea.

En el primer semestre del año, la mi-
nera estatal produjo 634 mil toneladas
de cobre, un alza de 9,3% respecto al
mismo período del 2024. En tanto, los
aportes al fisco en la primera mitad de
2025 alcanzaron US$ 814 millones, un
incremento de 24% en un año.

A su vez, los costos directos de Codel-
co aumentaron en 6%, debido al “inicio
de las operaciones de Rajo Inca, que im-
plicó que durante el primer semestre de
2025 se reflejara en su totalidad el costo
de operación”.

Así, la ganancia atribuible a los pro-
pietarios de la controladora (utilidad
neta) cayó en 58%, desde los US$ 265
millones obtenidos en el primer semes-
tre de 2024 hasta los US$ 111 millones
que logró Codelco este primer semestre.

Mayor estimación de costos

Pese a los buenos resultados de Co-
delco en los primeros seis meses del año,
la segunda mitad de 2025 se verá com-
plicada por el accidente en El Teniente.
El incidente en la división, ocurrido a fi-
nes de julio, provocó que la minera ajus-
tase a la baja su expectativa de produc-

ción y subiera los costos esperados.
A la fecha se han abierto seis de las 12

operaciones que conforman la división
El Teniente, “lo que refleja un proceso
de reinicio paulatino, riguroso y bajo es-
trictos criterios de seguridad”, dijo Co-
delco, lo que a su vez ha impactado en la
producción de esta unidad.

Como consecuencia de lo anterior, Co-
delco ha debido ajustar sus estimaciones
de producción. Inicialmente esperaba
producir entre 1,37 millones y 1,4 millo-
nes de toneladas de cobre este año, con
un costo directo de entre 198 y 195 centa-
vos de dólar (cUS$) por libra. Sin embar-
go, en los resultados financieros dados a
conocer ayer, ajustó la producción a un
rango de entre 1,34 millones y 1,37 millo-
nes de toneladas de cobre, con un costo
de entre cUS$ 214 y cUS$ 209 por libra.

Los costos de la minera podrían subir
un poco más durante el segundo semes-
tre, dice Juan Ignacio Guzmán, CEO de
GEM Mining Consulting. “La produc-
ción en El Teniente debería caer bastan-
te el segundo semestre. Con eso, el costo
directo de El Teniente subiría entre 10%
y 20%, lo que eventualmente podría im-
plicar que el costo directo de Codelco
suba a lo menos un 10%, dado que El Te-

niente es la operación no solamente con
mayor producción, sino que también
con costos más bajos”.

Pese a ello, Codelco aseguró que su
cartera de proyectos de El Teniente de-
berá ser revisada tras el accidente del 31
de julio.

El costo preocupante

En su reporte semestral, Codelco de-
talló también que el costo neto a cátodo
subió 9,4%, por las mismas razones que
el costo directo, además del “impacto
contable del tipo de cambio sobre la va-
riación de pasivos denominados en pe-
sos”. Este costo, explica Álvaro Merino,
director ejecutivo de Núcleo Minero,
permite comparar la eficiencia entre las
compañías mineras. 

Según Guzmán, de Mining Consul-
ting, el alza de costo de Codelco responde
“fundamentalmente a un deterioramien-
to de la calidad de los recursos en explo-
tación. Si bien la producción aumentó,
proviene de minas de más altos costos”.

Merino cree que el indicador de en-
deudamiento de la estatal es “muy eleva-
do”. “Esta relación deuda-patrimonio
significa que por cada peso de patrimo-
nio se registran 3,6 pesos de pasivos. En
tanto que en el sector privado, Escondi-
da, Collahuasi y Pelambres, por ejemplo,
tienen una relación en torno a 1”, indica.

Pese a un buen primer semestre, Codelco ve
alza en costos y menor producción en 2025

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

ACCIDENTE EN EL TENIENTE IMPACTA PROYECCIONES INICIALES DE LA MINERA:

La Superintendencia del Medio Ambiente (SMA)
concluyó ayer un procedimiento sancionatorio en
contra de la empresa Cooke Aquaculture S.A.

El organismo determinó que hubo 8 infracciones
ambientales en tres centros de engorda de salmones
(CES) de la firma de capitales canadienses, ubicados
en la Región de Aysén. Se trata de los CES de Punta
Garrao, Huillines 2 y Huillines 3. 

La SMA estableció que la firma “modificó de for-
ma sustantiva sus proyectos sin haberse sometido a
evaluación ambiental”. Esto, luego de haber “au-
mentado la producción de recursos hidrobiológicos
de salmones mediante un sistema de producción in-
tensivo en más de 35 toneladas”. El organismo indicó
que Cooke ejecutó este plan productivo “sin contar
con la Resolución de Calificación Ambiental (RCA)

exigida para ello”.
También señaló que Cooke ubicó las estructuras

del CES Huillines 2 “fuera del área de concesión”,
además de constatar la “existencia de residuos de ori-
gen acuícola a orillas del borde costero aledaño”.

Como parte de su resolución, SMA ordenó la
“clausura total de los CES Huillines 2 y Huillines 3,
producto de las modificaciones sustantivas sin RCA
introducidas en ellos”.

Dentro del procedimiento sancionatorio, el regu-
lador ambiental sostuvo que la firma superó en
22,72% el límite productivo en Punta Garrao durante
el ciclo, ocurrido entre septiembre de 2017 y febrero
de 2019.

El ente liderado por Marie Claude Plumer solicitó
una multa de 1.660,6 UTA, unos US$ 1,4 millones.

Al respecto, la salmonera Cooke aseguró que “la
resolución de la SMA confirma la actuación sesgada,

antiempresarial y al margen del espíritu y la letra de la
legislación vigente que ha mantenido la SMA en con-
tra de la industria salmonera en general y de Cooke en
particular”. Agregó que “en esta etapa la SMA es juez
y parte al mismo tiempo”.

“Como en Chile existe un Estado de Derecho, Cooke
Chile ejercerá todos los recursos que la institucionali-
dad le otorga para afrontar esta resolución que estima-
mos expropiatoria, ilegal, arbitraria y discriminatoria,
incumpliendo, además, el Tratado de Libre Comercio
suscrito con Canadá”, afirmó en su declaración.

SMA ordena cierre de dos
centros de salmonera Cooke
N. B.

FIRMA CANADIENSE ARRIESGA MULTA POR US$ 1,4 MILLONES:

Cooke acusa que la
resolución de la SMA
es parte de una agen-
da “antiempresarial”.

Durante la semana, los tres
candidatos presidenciales
que lideran las encuestas de
opinión pública presentaron

sus propuestas programáticas. Las elec-
ciones de primera vuelta serán el do-
mingo 16 de noviembre, donde se en-
frentarán con otros cinco postulantes a
La Moneda.

En sus páginas web, José Antonio Kast
(del P. Republicano), Evelyn Matthei (de
Chile Vamos) y Jeannette Jara (del oficia-
lismo) han subido un documento con sus
ideas en numerosas áreas.

Kast llama “La Fuerza del Cambio” a
sus “bases programáticas”. Tiene 38 pá-
ginas y divide su propuesta en tres ejes,
de los cuales el segundo apunta a “en-
frentar la emergencia económica para
recuperar el progreso”.

En el caso de Matthei, se habla de un
“preprograma de gobierno”. Son 34 pá-
ginas. De sus tres ejes, el segundo se
concentra en la dimensión productiva y
titula “Chile próspero”.

Jara presenta un documento de 83
páginas: lineamientos programáticos
“Un Chile que cumple”. Se sustenta en
tres pilares, de los cuales el primero tra-
ta el área económica con este título: “Ba-
ses económicas: crecimiento que llegue
a todas las mesas de Chile”.

En general, todos los candidatos ase-
guran que racionalizarán permisos para
“destrabar” inversiones, y que poten-
ciarán el rol del sector privado para fo-
mentar la actividad productiva. Así, el
crecimiento económico se torna priori-
tario en los programas presidenciales.
A continuación, los puntos relevantes
de cada candidatura en materia tributa-
ria, laboral y fiscal.

IMPUESTOS:

n Jeannette Jara. No propone cam-
bios en las tasas de impuestos. Su prin-
cipal objetivo es “fortalecer la recauda-
ción de ingresos fiscales, incluyendo
gasto tributario y las medidas para re-
ducir la evasión y elusión”. En materia
de contribuciones para adultos mayo-
res, propone revisar “la regulación del

impuesto territorial, aumentando el
porcentaje de

contribución que hacen las comunas
más ricas al Fondo

Común Municipal por este concepto”.

n Evelyn Matthei. Propone reduc-
ciones en la tasa corporativa (del 27% al

23% inicialmente, con meta al 18% en 10
años) y la mantención del 12,5% para las
pymes. Su enfoque es hacer el sistema
más “simple y cierto”, reintegrar el sis-
tema y ofrecer invariabilidad tributaria.
También incluye “incentivos tributa-
rios” para la vivienda.

n José Antonio Kast. Propone una
“batería de reducciones tributarias”, ba-
jando la tasa de impuesto a las empresas
del 27% al 22% y, potencialmente, al 17%
si reinvierten. También busca crear un
nuevo “estatuto de inversión” con seguri-
dad tributaria. Otra medida es el “im-

puesto negativo al ingreso” para comple-
mentar los sueldos bajos. Al igual que
Matthei y Jara, se compromete a combatir
la evasión y elusión. En materia de contri-
buciones de bienes raíces, indica: “Elimi-
naremos progresivamente las contribu-
ciones a la primera vivienda, con el objeti-
vo de dejar exento su pago. Esto se reali-
zará de forma gradual pero expedita,
comenzando por las personas mayores”.

LABORAL:

n Jeannette Jara. Propone la creación
de una “Agencia Nacional de Empleo”

para lo que se plantea una gestión más
eficiente de la intermediación y capacita-
ción. Menciona la equidad de género con
la sala cuna universal, la extensión obli-
gatoria del posnatal parental para hom-
bres y promover “la participación de

mujeres en sectores altamente mas-
culinizados”. Su medida central es el
“ingreso vital de $750.000”, que sugie-
re financiar con aumentos del salario
mínimo, subsidios estatales a pymes y
transferencias directas a las personas.
Además, busca levantar una iniciativa
de negociación ramal (“negociación
multinivel”) y extender la jornada de 40

horas al sector público. 

n Evelyn Matthei. Prioriza el fo-
mento del empleo y la flexibilidad labo-
ral. Destaca la sala cuna universal (mu-
jeres y progresivamente hombres) y la
reducción de barreras para la contrata-
ción de grupos vulnerables mediante
contratos flexibles. Propone un “único
subsidio al empleo formal” y promete
una fuerte apuesta por la educación téc-
nico-profesional para mejorar la em-
pleabilidad.

n José Antonio Kast. Se centra en
un objetivo de “pleno empleo” a través
de la reducción de la burocracia y regu-
laciones para pymes y emprendimien-
tos. Su medida clave en este ámbito es el
“impuesto negativo al ingreso” para
complementar salarios. Sugiere cam-
biar la ley de la reforma previsional pa-
ra eliminar el préstamo previsional al
Estado. “Lo sustituiremos por la inver-
sión en instrumentos financieros en
condiciones de mercado”, dice.

POLÍTICA FISCAL:

n Jeannette Jara. Prioriza la “res-
ponsabilidad en la gestión de nuestras
finanzas públicas” y el control del défi-
cit sin comprometer la sostenibilidad a
largo plazo. Su financiación para nue-
vos gastos dice que provendrá de rea-
signaciones, optimización de progra-
mas y fortalecimiento de la recauda-
ción. Destaca la “erradicación del abuso
en el uso de licencias médicas” para ge-
nerar ahorros significativos y la lucha
contra la ineficacia y corrupción estatal.

n Evelyn Matthei. Su pilar es la
“disciplina fiscal” con un plan de reduc-
ción del gasto público de US$ 6.000 mi-
llones en cuatro años. Propone recortes
específicos en el presupuesto central,
asesores y empleo público. Busca la efi-
ciencia con un “Presupuesto Base Cero”
y combate la corrupción con transparen-
cia y tecnología (inteligencia artificial).

n José Antonio Kast. Su principal
meta es “alcanzar el equilibrio fiscal y
detener la espiral de endeudamiento
público”. Propone un “ajuste y raciona-
lización del gasto público”, fortalecien-
do el control presupuestario y elimi-
nando programas “mal evaluados”. Su
programa también subraya la lucha
contra la corrupción y la ineficiencia,
como el ausentismo y el fraude en licen-
cias médicas.

Las similitudes y diferencias
en las propuestas
económicas de los

candidatos presidenciales
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SEGÚN LOS PROGRAMAS PRESENTADOS A LA OPINIÓN PÚBLICA:

Mientras Jara no cambiaría la tasa tributaria, Matthei y Kast proponen

su reducción. Todos coinciden en que ejercerían la responsabilidad fiscal y la

promoción del empleo, aunque difieren en las medidas.

Jeannette Jara. Evelyn Matthei. José Antonio Kast.

Wall Street recibió con los bra-
zos abiertos y alzas en sus prin-
cipales índices el esperado dis-
curso del presidente de la Fed,
Jerome Powell, en el simposio de
Jackson Hole, donde apuntó a
que en septiembre el organismo
que dirige podría optar por re-
cortar las tasas de interés por
primera vez en nueve meses.

“Las perspectivas y el equili-
brio cambiante de riesgos (de la
economía) pueden justificar un
ajuste de la postura de nuestra
política (monetaria)”, dijo Po-
well durante su intervención en
el simposio de banqueros cen-
trales. Esto parece apuntar a que
el Comité de la Fed podría aco-
meter en su junta de septiembre
la primera rebaja de los tipos de
interés desde diciembre pasado.

Tras un último trimestre de
2024 marcado por una rebaja
acumulada de las tasas de un
punto porcentual, la llegada al
poder de Donald Trump en ene-
ro y la consiguiente incertidum-
bre generada por sus políticas
económicas y comerciales han
llevado a la Fed a echar freno de
mano al considerar que la pre-
sión inflacionaria seguía alta.

“Este año, la economía se ha
enfrentado a nuevos desafíos.
Los aranceles significativamen-
te más altos entre nuestros so-
cios comerciales están transfor-
mando el sistema comercial glo-
bal. La política migratoria más
restrictiva ha provocado una de-
saceleración abrupta del creci-
miento de la fuerza laboral a lar-
go plazo”, apuntó Powell.

Powell abre
la puerta a
recorte de tasas
y mercados
repuntan
AGENCIAS

EN JACKSON HOLE:

Jerome Powell, presidente de la
Reserva Federal.
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