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ACCIDENTE EN EL TENIENTE IMPACTA PROYECCIONES INICIALES DE LA MINERA:

Pese a un buen primer semestre, Codelco ve
alza en costos y menor produccion en 2025

En los primeros seis meses, la minera elevé su produccién y aportes al fisco, aunque registré

una disminucién interanual en sus ganancias del 58%.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

El balance corporativo de mitad de afio
de Codelco se puede dividir en un antes y
un después del accidente de fines de julio
ensu divisién El Teniente. En los primeros
seis meses, la companifa elevé su produc-
cién y aporte al fisco, aunque logré menos
ganancias. Para el segundo semestre, en
cambio, el panorama es mds complejo tras
el fatal siniestro en la mina subterrénea.

En el primer semestre del afio, la mi-
nera estatal produjo 634 mil toneladas
de cobre, un alza de 9,3% respecto al
mismo periodo del 2024. En tanto, los
aportes al fisco en la primera mitad de
2025 alcanzaron US$ 814 millones, un
incremento de 24% en un afio.

A suvez, los costos directos de Codel-
co aumentaron en 6%, debido al “inicio
de las operaciones de Rajo Inca, que im-
plic6 que durante el primer semestre de
2025 se reflejara en su totalidad el costo
de operacién”.

Asf, la ganancia atribuible a los pro-
pietarios de la controladora (utilidad
neta) cay6 en 58%, desde los US$ 265
millones obtenidos en el primer semes-
tre de 2024 hasta los US$ 111 millones
que logré Codelco este primer semestre.

Maximo Pacheco, presidente de odelco.

Mayor estimacion de costos

Pese a los buenos resultados de Co-
delco en los primeros seis meses del afo,
la segunda mitad de 2025 se verd com-
plicada por el accidente en El Teniente.
Elincidente en la divisién, ocurrido a fi-
nes de julio, provocé que la minera ajus-
tase a la baja su expectativa de produc-

cién y subiera los costos esperados.

A la fecha se han abierto seis de las 12
operaciones que conforman la divisién
El Teniente, “lo que refleja un proceso
de reinicio paulatino, riguroso y bajo es-
trictos criterios de seguridad”, dijo Co-
delco, lo que asuvez haimpactadoenla
produccién de esta unidad.

Como consecuencia de lo anterior, Co-
delco ha debido ajustar sus estimaciones
de produccién. Inicialmente esperaba
producir entre 1,37 millones y 1,4 millo-
nes de toneladas de cobre este afio, con
un costo directo de entre 198 y 195 centa-
vos de ddlar (cUS$) por libra. Sin embar-
go, en los resultados financieros dados a
conocer ayer, ajustd la produccién a un
rango de entre 1,34 millones y 1,37 millo-
nes de toneladas de cobre, con un costo
de entre cUS$ 214 y cUS$ 209 por libra.

Los costos de la minera podrian subir
un poco mds durante el segundo semes-
tre, dice Juan Ignacio Guzman, CEO de
GEM Mining Consulting. “La produc-
cién en El Teniente deberia caer bastan-
te el segundo semestre. Con eso, el costo
directo de El Teniente subirfa entre 10%
y 20%, lo que eventualmente podria im-
plicar que el costo directo de Codelco
suba alo menos un10%, dado que El Te-

niente es la operacién no solamente con
mayor produccién, sino que también
con costos mds bajos”.

Pese a ello, Codelco aseguré que su
cartera de proyectos de El Teniente de-
berad ser revisada tras el accidente del 31
de julio.

El costo preocupante

En su reporte semestral, Codelco de-
tallé también que el costo neto a cdtodo
subid 9,4%, por las mismas razones que
el costo directo, ademds del “impacto
contable del tipo de cambio sobre la va-
riacién de pasivos denominados en pe-
sos”. Este costo, explica Alvaro Merino,
director ejecutivo de Nticleo Minero,
permite comparar la eficiencia entre las
compafifas mineras.

Segtin Guzman, de Mining Consul-
ting, el alza de costo de Codelco responde
“fundamentalmente a un deterioramien-
to de la calidad de los recursos en explo-
tacién. Si bien la produccién aumentd,
proviene de minas de mds altos costos”.

Merino cree que el indicador de en-
deudamiento dela estatal es “muy eleva-
do”. “Esta relacién deuda-patrimonio
significa que por cada peso de patrimo-
nio se registran 3,6 pesos de pasivos. En
tanto que en el sector privado, Escondi-
da, Collahuasi y Pelambres, por ejemplo,
tienen una relacién en torno a 17, indica.



