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Imractos econémicos
del fortalecimiento de

ecientemente, estuve de viaje por Bra-

sil para conocer mds profundamente sus

tematicas econdmicas y politicas. Minutos

antes de tomar mi vuelo desde Brasilia a Sao
Paulo, se difundio la tarifa reciproca aplicada por
Estados Unidos a este pais: un impactante 50%
de aranceles sobre las exportaciones brasilenias,
el mds alto hasta ese momento. Lo que mds
llamo la atencion fue el tono, no hablaba de ba-
lanza comercial ni daba espacio a negociaciones,
sino que era directamente politico.

Dias después, otro mercado sufriria un arancel
similar. India, la democracia mas grande del
mundo y otrora aliado incondicional de Estados
Unidos sufria la aplicacion de un 50% de tarifas.
La forma fue similar a la de Brasil, ya que no se
apeld a asuntos internos, sino a un castigo por la
compra de petrdleo ruso durante las sanciones
que Rusia sufria por su invasion a Ucrania.

Si bien la administracion Trump fij astuta-
mente algunas exenciones sobre aquellas impor-
taciones mas sensibles, las tarifas siguen siendo
las mds altas. Ambas naciones comparten varias
caracteristicas: son de los mercados domésticos
mas grandes del mundo, protagonistas en sus
respectivas regiones y, mas importante ain, son
parte del bloque Brics, conjunto de naciones que
rivaliza cada vez mds frontalmente ante el Go-
bierno estadounidense. A estos paises también
se les denomina como el Sur Global.

No es coincidencia que el lider mads protagé-

geo oliticos
ur Global

ALEJANDRO GUIN-PO

ECONOMISTA SENIOR
LARRAINVIAL ASSET
MANAGEMENT

==

78
9%

“Hoy parecer recobrar
fuerza la configuracion por
blogues comerciales, una
practica popular en el siglo
XX con escasa evidencia de
éxito, especialmente para
SUS paises miembros mas
pequenos™.

nico de esta voceria sea el Presidente brasilefio,

Luiz Indcio Lula da Silva, puesto que su nacién

tiene la presidencia pro tempore desde este afno

y la dltima cumbre se realiz justamente alli.
Algunos expertos senalan, incluso, que

su liderazgo exterior choca con su deslucida
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aprobacion interna, en un intento desesperado
por recuperar el apoyo popular antes de las
elecciones presidenciales de 2026.

En este contexto, ;qué se debe esperar en
adelante respecto de la relacién de estos paises
con el Norte representado por Norteamérica y
Europa Occidental? Los efectos econdmicos y
de mercado en el corto plazo se ven acotados,
aunque su alcance de mediano plazo es cada vez
mas discutido.

La primera arista es la politica. La adminis-
tracion estadounidense actual ha reemplazado
su historico tono globalista desde el fin de la
Segunda Guerra Mundial, hacia un enfoque local.
Abundan ejemplos, como las tarifas recipro-
cas, un discurso basado en el votante local y la
reduccion del financiamiento a iniciativas inter-
nacionales. En otras palabras, un sesgo hacia la
desglobalizacion.

Lo segundo es el foco comercial. La logica de
los paises se habia vinculado con el bilateralismo
y la firma de Tratados de Libre Comercio (TLC)
como estrategia ideal para la diversificacion de
exportaciones e importaciones. Sin embargo,
hoy parecer recobrar fuerza la configuracién por
bloques comerciales, una practica popular en el
siglo XX con escasa evidencia de éxito, especial-
mente para sus paises miembros mds pequerios.

Finalmente, el polo de comercio. Hace cerca
de una década, China ha realizado esfuerzos in-
cansables por acercarse a las naciones emergen-

tes, incrementando notablemente su influencia
en Africa, Asia y (ltimamente Latinoamérica.
Esto le ha permitido sortear exitosamente las
tarifas americanas, considerando que el creci-
miento promedio de sus exportaciones, desde
el Dia de la Liberacion, aun se mantienen en
promedio en torno a 5% en variacion anual, pese
al desplome de mas de 20% en los envios hacia
Estados Unidos, uno de sus mayores mercados.

No obstante, el gigante asiatico ha ido mucho
mas alld de eso. Cambiar el polo comercial
no solo implica una reconfiguracion de fletes
comerciales, sino toda la infraestructura detras
de ello. Asi, China ha impulsado su participacién
directa en proyectos estratégicos en materia
portuaria, energética y vial en diversas naciones.
El ejemplo mas claro en Latinoamérica es el
recientemente inaugurado Puerto de Chancay
en Pert, uno de los mas grandes del mundo y eje
estratégico en la conocida iniciativa “Franja y
Ruta”, que busca redescubrir la viaje ruta de la
seda.

De este modo, es esperable que las rencillas
entre el norte y el sur contintien, tomando como
protagonista a los territorios latinoamericanos.
Como han advertido numerosos expertos, las
proximas administraciones requerirdn un cui-
dadoso manejo de las relaciones internacionales
para mantener su neutralidad, considerando a
Chile como un gran beneficiario de una globali-
zacion que esta cada afio brillando menos.



