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OPINION
SEMANAL

Un complejo
presupuesto 2026

Sefior Director:

Ad portas de conocerse el proyecto de
Ley de Presupuestos 2026, el Consejo Fiscal
Auténomo ha emitido una nueva recomenda-
cién solicitando esfuerzos de ajuste de gasto,
dado el escenario de holguras negativas.

En esta tltima milla del disefio presupues-
tario el Ejecutivo debera consolidar su agen-
da de responsabilidad fiscal; de lo contrario,
si se repiten los resultados de los dos Ultimos
afios, resultara en un nuevo desvio de la
meta de balance estructural, dejando una
hase alin mas deteriorada para el mediano
plazo.

Esta tarea esta cuesta arriba para el
Ejecutivo. A los desafios propios de la con-
vergencia, y tal como lo exige la nueva ley de
responsabilidad fiscal, se suma materializar
las acciones correctivas tras el masivo desvio
de la meta fiscal de 2024.

Asi, por un lado, el Gobierno debe materia-
lizar un ajuste de gasto por US$ 2.000
millones que, de no hacerlo, implicara estre-
char alin mas la situacion fiscal. Respecto de
los ingresos fiscales, estos deben crecer
cerca de 12,4% el sequndo semestre, respec-
to del mismo periodo del afio anterior, para
completar las estimaciones del Ejecutivo.
Lamentablemente, lo mas probable es que se
recauden US$ 3.500 millones menos de lo
esperado, comprometiendo asi un déficit
cercano a -3% del PIB.

En este escenario, el Gobierno se vera
obligado a presentar un presupuesto ajusta-
do, sin margen de expansion. Las cifras
oficiales contenidas en el tltimo IFP mues-
tran que el gasto compatible con una meta
de halance estructural para 2026 de -11%
del PIB implica necesariamente una caida del
gasto fiscal de 0,8% real para el préximo
afio.

A un mes de entrar de lleno al debate
legislativo, la situacién vigente es tan critica
que justificaria un ajuste del erario nacional,
tal como se hizo de forma inédita en la
tramitacion del presupuesto 2022.
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