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El crudo diagndstico del CFA
sobre la situacidn fiscal del pais
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Enun oficio de mayo, el entonces minis-
tro de Hacienda, Mario Marcel, cuestio-
ng el tono de los informes del CFA y cri-
ticé que sus observaciones hayan esta-
do mds enfocadas en el Ejecutivo.

Asimismo, alerta que a pesar de las
sucesivas reducciones de las estima-
ciones de ingresos desde la aproba-
cién de la Ley de Presupuestos, para
2025 estas muestran un crecimiento
exigente en relacién con la ejecucién
de ingresos observada al primer se-
mestre. “Para alcanzar la proyeccién
de ingresos fiscales de 2025 de la Di-
pres, la recaudacién del segundo se-
mestre debe superar en 8,2% lo acu-
mulado en el primero. Sin embargo,
en los dltimos 10 afios, la mediana de
los ingresos fiscales del segundo se-
mestre ha sido1,7% inferior al primer
semestre, lo que presenta un desafio
significativo para cumplir con las
proyecciones”, alerté. Segun ejerci-
cios del CFA, los ingresos fiscales en
2025 podrian ser entre 0,3% y 1,0%
del PIB menores a las proyecciones
de la Dipres.

El CFA advierte que el déficit estruc-
tural proyectado por la Dipres para
2025 en su dltimo IFP (de -2,1% del PIB
sin acciones correctivas adicionales y
-1,8% del PIB con acciones) es mds defi-
citario que su meta fiscal para 2025 atin
en tramitacion en la Contraloria (de
-1,6% del PIB), por lo que plantea que se

W Fitch: Chile no estd en vias
de cumplir su objetivo de déficit

Cuando Chile sale al pizarrén en materia fiscal en comparacion con otros paises
de América Latina, su desempefio no es de los mejores, segtin se desprende de un
informe de la agencia internacional de clasificacién de riesgo Fitch.

En un balance del primer semestre, la agencia constata que el comportamiento
fiscal de la region fue mixto, con una mejora en los saldos de un tercio de las na-
ciones, un desempefio estable en otro tercio y empeorando en la parte restante.

El informe destaca que el crecimiento de los ingresos ha alcanzado o superado el
crecimiento del PIB real en la mayoria de los paises. Asimismo, resalta que los
ingresos de las naciones fueron respaldados por el aumento de los precios de los

metales en el caso de Chile y Peru.

No obstante, Fitch repara en que las presiones de gasto se mantienen en la mayo-
ria de los paises, como consecuencia de las demandas sociales. También apunta a que
los intereses han seguido aumentando, ya que los costos marginales de endeuda-
miento se mantienen por encima de los costos efectivos de la deuda existente.

En ese contexto, la clasificadora sefiala como poco probable que las reglas fiscales
afiancen la consolidacion en 2025 en la mayoria de los paises que las tienen. Y en el
caso de Chile, afirma que "no esta en vias de cumplir su objetivo de déficit”. Sin
embargo, un fuerte repunte de los ingresos podria ayudar, por ejemplo, a Perti a
cumplir su objetivo, y lo mismo en el caso de Paraguay. Resalta que Colombia prevé
que su desequilibrio fiscal empeore este afio debido a las presiones del gasto, “lo que
ha motivado nuestra revision de su Perspectiva a Negativa”, dijo la agencia.

requieren ajustes adicionales de gasto
publico. Se calcula un recorte adicional
de al menos 0,46% del PIB.

El Consejo sostiene que las discre-
pancias entre las proyecciones de dé-
ficit estructural de la Dipres y sus
metas de Balance Estructural (BE)

muestran que se ha vuelto dificil re-
ducir significativamente el gasto pu-
blico.Y alerta que hace mds de un afio
la Dipres viene proyectando en los
IFP trimestrales incumplimientos de
las metas de BE, algo que no ocurria
comtnmente en afos previos.

Ajustes de gasto piiblico proyectado para 2025

Ajustes de gasto puiblico

Gasto total IFP3T24 82.532.174 85.789 24,7
Medida istrativa 940.312 977 0,28
Ajuste segtin Acuerdo Marco 544.000 565 0,16
Ajustes especificos de gasto 396.312 412 0,12
Ajuste proyectado para [FP4T24 85.507 89 0,03
Ajuste proyectado para IFP1T25 310.805 323 0,09
Gasto total: escenario base CFA 81.591.862 84.811 24,4
A correctivas | 298.957 311 0,09
Medidas administrativas 27.622 29 0,01
Medidas legislativas 271.335 282 0,08
Gasto total: publicacion 81.292.904 84.500 24,3

de la Dipres IFP2T25

Fuente Consejo Fiscal Auténomo

Impacto en el presupuesto

El Consejo propone que el proyecto de
Presupuesto 2026 sea coherente con la
meta fiscal de -1,1% del PIB. En esa linea,
el exdirector de Presupuestos Matias
Acevedo releva las alertas
expuestas por el CFA.
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ministracién. “Preocupa que el desvio
de las metas planteadas no solo serd pa-
ra este afo, sino que también para los
que vienen. En este momento de elabo-
raciéon de programas presidenciales,
urge que el préximo gobierno recorte
gastos innecesarios y mal
focalizados y que también

“Tanto esta estimacién (re- DESVios se vuelva a plantear la fo-
caudacioén fiscal de este En 2023 hubo un desvio calizacién de las ayudas
ano) como los ingresos del de la meta respectoalo sociales en los mds necesi-

Presupuesto 2026 deben
ser revisados y ajustados a
la realidad. Si el préximo
erario se presenta sobre la
base de ingresos sobreesti-
mados, no solo se trasladard integramen-
te el ajuste a la administracién siguiente,
sino que ademds se dificultard su trami-
tacién en el Congreso”, advierte.

La economista sénior de LyD, Maca-
rena Garcfa, alerta por el complejo esce-
nario fiscal que heredard la préxima ad-

fijado en el presupuesto
y en 2024 tampoco se
cumplio el objetivo.
I

tados y no en su universa-
lizacion”, sostuvo.

Juan Ortiz, economista
sénior del Ocec de la UDP,
pone énfasis en los recor-
tes que deberd realizar el ministro
Grau: “Lorelevante para lanueva auto-
ridad fiscal es demostrar la capacidad
politica para materializar los cambios
legislativos necesarios en este afio y to-
mar decisiones complejas de reduccién
de gasto adicionales”.



