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Nuevas advertencias del CFA

eiterando la linea de las tiltimas advertencias reali-

zadas por el organismo, el Consejo Fiscal Auténo-

mo (CFA) acaba de emitir un nuevo informe don-

de vuelve a poner de manifiesto sus preocupacio-
nes sobre el cumplimiento de las metas fiscales de este afo,
y también levanta importantes advertencias acerca de la
discusion presupuestaria para 2026.

Respecto de este afo, el CFA plantea que las proyeccio-
nes contenidas en el dltimo Informe de Finanzas Publicas
dela Direccién de Presupuestos anticipan un nuevo incum-
plimiento de las metas, lo que debe ser evitado para impedir
un deterioro adicional en la
credibilidad de la regla fiscal.
Pero, ademds, las proyeccio-
nes para este afio descansan
sobre supuestos de acciones
correctivas que requieren
medidas legislativas que no
se han aprobado. Como tal, el riesgo de un nuevo incumpli-
miento haaumentado, lo que exige acelerar planes de ajuste
del gasto. El Gobierno debe tomar muy en serio esta adver-
tencia, especialmente considerando el periodo electoral en
que se encuentra el pafs.

En el centro de este problema estd una sistemdtica so-
breestimacion de los ingresos fiscales estructurales. En efec-
to, de acuerdo con el CFA, mds que por un gran impulso de
gasto, las metas fiscales estdin amenazadas por proyecciones

Para que el presupuesto 2026 sea responsable
no basta ajustarse a las metas, sino hacerlo

sobre proyecciones de ingresos realistas.

de ingresos que no se han materializado. Asi, el sincera-
miento de los niveles de ingresos estructurales y de las pro-
yecciones hacia adelante es hoy, posiblemente, el principal
desafio para las autoridades fiscales.

Y es que a las miiltiples expectativas incumplidas de re-
caudacién de sucesivas reformas tributarias se suma la difi-
cultad del Gobierno para reconocer los menores ingresos es-
tructurales. Existe por parte del Ejecutivo un incentivo a so-
breestimar estos, toda vez que ello permite un mayor nivel de
gasto. Debido a que la situacién fiscal en Chile era en el pasa-
do muy holgada, la postergacion del reconocimiento de me-
nores ingresos no parecio tan
importante, pero en la actuali-
dad los limites de endeuda-
miento se han activado y, por
lo mismo, urge sincerar las es-
timaciones. Por ello, para que
el presupuesto de 2026 sea
responsable no basta que cumpla nominalmente con la meta
planteada de un déficit estructural de 1,1% del PIB, sino que
debe hacerlo sobre la base de ingresos estructurales realistas.

Esta situacién debe ser incorporada en las proyecciones
de los candidatos presidenciales, pues las implicancias so-
bre déficit fiscal y deuda del gobierno de sus planes de ajus-
te y de las modificaciones tributarias que proyectan deben
partir de una estimacion certera de los ingresos. De otro
modo, el deterioro fiscal se puede profundizar.




