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ECONOMIA
SEMANAL

CIFRAS SECTORIALES MUESTRAN DESACELERACION:

Imacec de julio
se habria expandido

entre 0,70/0 y 2,30/0

Mds que el desempefio de la economia, analistas

estiman que la inflacién es lo que marcard

la decisién de la politica monetaria, aunque algunos

anticipan recorte de tasas en septiembre.

LINA CASTANEDA

Después del crecimiento de 3,1%
anual que experimentd la activi-
dad econdmica en junio, las cifras
sectoriales de julio publicadas por
el INE indican un menor dinamis-
mo que en meses previos, con una
caida interanual de -0,9% en la
produccién minera e incrementos
en el sector no minero destacando
la actividad del comercio.

La produccién de la industria ma-
nufacturera se incrementd 2,7% en
12 meses; el indice de produccién de
electricidad, gas y agua se expandié
0,9% y el indice de actividad del co-
mercio (IAC) creci6 6,5%, con un au-
mento de 5,7% en las ventas del co-
mercio minorista.

A partir de estos datos, las proyec-

REGISTRO

UNA CAIDA INTERANUAL DE 0,9%, MIENTRAS
QUE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

ANOTO UN ALZA DEL 2,7% EN JULIO.

ciones en el mercado apuntan a una
variacién entre 0,7% y 2,3% anual en
el Indicador Mensual de Actividad
Econdémica (Imacec) de julio.
Analistas consultados coinciden
en que la inflacién es lo que marca
el rumbo de la politica monetaria,
ya que la actividad evoluciona de
acuerdo a lo previsto, en torno al
PIB potencial. Algunos anticipan
que el Banco Central mantendrd la
tasa de interés de politica moneta-
ria (TPM) en 4,75% en la sesion del
9 de septiembre y otros economis-
tas ven espacio para un nuevo re-
corte de 25 puntos base.
“Esperamos que el crecimiento
econdmico en el segundo semestre

sea mds cercano al potencial, mds
cerca del 2% que del 3%”, dice Her-
mann Gonzdlez, economista de Cla-
pes UC, cuya proyeccién para el
Imacec de julio es de 2,1%, de expan-
sién anual, compatible con un creci-
miento de 2,5% en 2025.

La proyeccién mds alta para el
Imacec es del Observatorio del
Contexto Econémico (OCEC-
UDP). Seguin el informe delainves-
tigadora Valentina Apablaza, hay
una buena base para que la econo-
mia crezca este afio un 2,5%, luego
de la variacién anual de 2,8% que
registrd en el primer semestre, pro-
ndstico que apunta a una desacele-
racién del crecimiento en la segun-
da mitad del afio.

Laestimacién mds baja proviene
de Fynsa. Nathan Pincheira, eco-
nomista jefe de la ins-
titucidn, ve cierto
efecto negativo en la
base de comparacion,
aunque con algidn
avance en las cifras de-
sestacionalizadas. “El
Imacec de julio debie-
se ser la segunda variacién intera-
nual mds débil del afio”, sostiene.

Banco Santander apunta a un alza
del 1,5% en el Imacec de julio, indi-
cando que las cifras sectoriales sugie-
ren una desaceleracién respecto al
mes anterior.

En opinién de Hermann Gonza-
lez, con la aceleracién de la inflacién
sin voldtiles en los dltimos meses, lo
razonable es que en septiembre el
Banco Central mantenga la Tasa de
Politica Monetaria, ya que la activi-
dad no estd generando sorpresas.
Pincheira estima probable un recorte
en septiembre porque no ve una ace-
leracién ni nuevos brotes de infla-
cién en el camino.




