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Los dichos de Carmona, "chao
préstamo", la CMF vy el IPSA en
maximos marcaron la agenda

También destaco esta semana el descuelgue de algunos integrantes

un resumen de la
pauta econdmica
semanal

de Chile Vamos que se fueron al comando de Kast, mientras que
Latam se convirtié en la empresa mas valiosa de la Bolsa.

El fragor de la campana comienza
a generar nuevos deslices en los
comandos de los presidenciables.
Partamos por el estreno de Bernardo
Fontaine en el cuartel de José Antonio
Kast, el cual no paso desapercibido. El
economista, que ha encabezadovarias
batallas comunicacionales como con
miplata no, aterrizd con una polémica:
lainiciativa Chao préstamo, que apunta
contra el seguro social aprobado en
enero con votos de Chile Vamos y
que plantea un aporte reembolsable
de los cotizantes hacia el Estado de
un 1,5% de la cotizacion adicional.

Por esta iniciativa, el comando de
Kastrecibio una avalancha de criticas
de parte de la oposicion y del comando
de Matthei. De hecho, tuvieran que
salir a aclarar que esta formula seria
reemplazada “por la inversion en
instrumentos financieros en condi-
ciones de mercado”, de manera que
todo el aporte de la cotizacion vaya
a las cuentas individuales.

Estodesatdlaarremetida de Matthei
en defensa de la reforma de pensio-
nes, cuestionando que esta materia
se abra tras 10 afos de intentos por
aprobar una reforma.

Lapropuestatambién fue criticada
por expertos. La exintegrante de la
mesa técnica de la reforma de pen-
siones, Soledad Hormazabal, advirtio
que con lapropuesta de Kast se corre
el riesgo de “presiones al alza de los
beneficios establecidos”.

En tanto, el superintendente de
Pensiones, Osvaldo Macias, sefald
que no cree que sea bueno hacer
cambios sobre la marcha, pero que
notiene nadade malo abrir un debate
sobre temas especificos.

Jara complicada por el PC
Otro comando complicado eselde
Jeannette Jara. Alli, el autogol también
salié de fuego amigo. El presidente
del Partido Comunista [PC), Lautaro
Carmona, cuestiono al exministro de
Hacienda, Mario Marcel, por supeditar
los recursos fiscales por sobre lare-
solucion de las demandas sociales, lo
cual genero de inmediato lareaccion
delacandidatay del nuevo ministro de
Hacienda, Nicolas Grau, quien indico:
“Las prioridades del Gobierno no se
van a alterar por una declaracion [...)
Nose trata de contraponer larespon-
sabilidad fiscal con las necesidades
sociales, sino que significa como
un pais, de manera sostenible en el

tiempo, es capaz de responder aesas
necesidades sociales”.

Otro economista que salid a de-
fender a Marcel fue el exministro
de Hacienda, Andrés Velasco. En
un conversatorio sefialo: “Creo que
Marcel hizo un gran trabajo”.

Los descuelgues de Chile
Vamos

Tras las primeras fisuras abiertas
al interior de RN a inicios de este
mes por el apoyo de su expresidente
Carlos Larrain a José Antonio Kast —
seguidas en las semanas siguientes
porlas renuncias del diputado Miguel
Mellado (hasta ahora jefe debancada)
y eldescuelgue del senador Alejandro
Kusanovic a esa tienda politica—, la
tarea de contener una eventual fuga
de parlamentarios y militantes hacia
lacandidatura del abanderado repu-
blicano se convirtio en urgente para
los timoneles de Chile Vamos y los
encargados delacampafia de Evelyn
Matthei en los Gltimos dias, ante la
instalacién de figuras destacadas
del sector en las filas de su mayor
competidor.

Primero, el economista Bernardo
Fontaine entro al equipo de campana
de Kast, al que se han sumado otros
tres nombres: el exministro de Energia
Rodrigo Alvarez y el exsubsecretario
Alvaro Cruzat, ambos exmilitantes
UDI, y German Codina, exalcalde de
Puente Alto por12 afios, quien afines
de 2024 renuncid a RN.

Esta serie de movimientosactivo el
despliegue de los timoneles de esos
partidos y del senador UDI Juan Antonio
Coloma, uno de los hombres fuertes
del comando de Matthei.

Losejesde Grauenla
recta final del Gobierno

Ensu aterrizaje ala cabeza de Ha-
cienda hace nueve dias, el ministro
Nicolas Grau enfrento una lluvia de
cuestionamientos asuidoneidad para
el cargo —desde la capacidad técnica
hastala habilidad enlas negociaciones
politicas—, con un tono amplificado
porlas comparaciones con la gestion
de Mario Marcel y las resistencias
generadas por su militancia en el
Frente Amplio entre la oposicion y
el sector empresarial.

“Estas cosas se solucionan con
trabajo”, respondio el nuevo timonel
de las finanzas publicas, quien rapi-
damente salio a despejar los linea-

mientos para la Ley de Presupuestos
2026 —con un foco “responsable en
materia fiscal” pese a las presiones
electorales y una elaboracion “muy
avanzada” parasuingreso a fines de
septiembre—, y detalld las prioridades
enlarecta final del Gobierno: empleo,
el proyecto de financiamientoparala
educacion superior [FES), laley de sala
cuna universal y la iniciativa tributaria
orientadaa las PYME y la clase media.
Tras unaincursionen lacontingencia
palitica, criticando la propuesta chao
préstamo al Estado de José Antonio
Kast, Grau detall6 su agenda con
los parlamentarios. Entre las otras
prioridades, destacé la unificacion
del subsidio al empleo, incentivos
tributarios para el hidrogeno verde, la
eliminacion de preexistencias en salud,
la Ley de Inteligencia Econémica, la
creacion de la Agenciaparala Calidad
de Politicas Publicas, la regulacion de
plataformas de apuestas enlineayel
financiamiento de TVN.

Los compromisos del
titular de Economia

Tras enfatizar que “Chile necesita
crecer mas rapido” y que su norte
sera “fortalecer la inversion para
generar mas y mejores empleos” al
momento de su designacion, Alvaro
Garcia incluyo en sus primeros dias
al frente de Economia —cartera que
ya encabezo entre 1994 y 1998— su
primer encuentro con el sector pri-
vado, en el lanzamiento de la Agenda
Ambiental de la Sofofa este lunes.

Entre sus primeros objetivos, su-
braya la meta de concretar la apro-
bacién de la ley que crea la Agencia
de Financiamiento e Inversion para el
Desarrollo (Afide) y de los reglamentos
queimplementaran la Ley de Permisos
Sectoriales en aspectos como los
umbrales de las declaraciones jura-
das, la categorizacion de proyectos
estratégicos y laimplementacion del
objetivo de agilizar los procesos, linea

8,7

fue la tasa de desocupacion
en el trimestre mayo-julio,
mas baja que la registrada en
abril-junio, cuando el dato
llegé a 8,9%

LA FRASE DE LA SEMANA

"Siempre topamos en los recursos,
en los recursos. Se hizo casi
un dios el recurso por sobre la
necesidad social”

LAUTARO CARMONA, presidente del Partido Comunista y
sus dichos contra Mario Marcel

en la cual comprometio su fomento
a la colaboracion publico-privada..

Las advertencias del CFA

Esta semana fue el debut de Paula
Benavidesliderando el CFA, yagquela
entidad emitio el primerinforme conla
economista al mando del organismo.
Y fue un estreno duro, porque hizo el
primer rayado de cancha, pidiendo a
Hacienda nuevos recortesde gastoy
mayor responsabilidad en el Presu-
puesto 2026.

EICFAalerto sobre lanecesidad de
aplicar medidas “estructurales” para
dejaratraslosincumplimientos enlas
metas presupuestarias que han mar-
cadolas Ultimas dos décadas, y senald
quelos esfuerzos fiscales no han sido
suficientes para el cumplimiento de
las metas de balance estructural,
aungue reconocio la reduccion del
crecimiento anual del gasto durante
la presente administracion.

Las multas de la CMF

LarrainVial esta nuevamente enel
ojo del huracan. La semana pasada
les contaba que la Corte de Apela-
ciones de Santiago habia revocado
la suspensidn condicional otorgada
a siete ejecutivos de la firma por el
caso Factop-Audios.

Esta semana vino un nuevo golpe.
La Comision para el Mercado Finan-
ciero [CMF) resolvio una delas aristas

administrativas del caso, que involu-
craba ala AGF LarrainVial Activos por
su rol en la estructuracion del fondo
de inversion Capital Estructurado |,
vehiculo disefiado para resolver la
dificil situacién financiera por la que
atravesaba el empresario y exaccio-
nista de Grupo Patio, Antonio Jalaff.

El consejo de la CMF acordd aplicar
alLarrainVial Activos Administradora
General de Fondos y a su exgerente
general, Claudio Yafez, multas de
UFB0.000 (USS 2,5millones) para la
firma y de UF 15.000 (US$ 613 mil)
para el exejecutivo, por infringir la
ley al inducir a los inversionistas ala
compra de cuotas de la serie B del
fondo de inversion Capital Estructu-
rado | mediante recursos enganosos.

Setratadelasancion mascuantiosa
de lahistoria de la CMF, superandolas
UF 50.000 aplicadas en 2025a Fran-
cisco Coeymans por el caso Primus.

La CMF también sanciono a los
exdirectores de la gestora Andrea
Larrain, Sebastian Cereceda, José
Correa, Jaime Oliveiray Andrés Bulnes,
con multas de UF 5.000 cada uno
(USS$ 204 mil).

La cancelada corredora de bolsa
STF Capital y su exgerente general,
Luis Flores Cuevas, también fueron
objeto de sancion, con multas de UF
8.000 cada uno.

El consejo de la CMF aprobg las
sanciones con la disidencia de los



