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Argentina en vilo: riesgo
pais, dolar y elecciones

Alejandro Vicondoa, profesor Instituto de
Economia UC .

Elriesgo pais de Argentina se ha dispara-
do desde los 700 puntos a fines de junio hasta
alcanzar los 1.200 puntos en las tltimas sema-
nas, en paralelo a un fuerte aumento en la de-
manda de délares. Si bien la administracién
de Javier Milei ha logrado reducir significa-
tivamente la inflacién a partir de un ajuste
fiscal significativo, las presiones cambiarias
han forzado al Banco Central a vender reser-

vas para mantener el délar dentro de la banda
de flotacién fijada. En este contexto, el Gobier-
no estd negociando un paquete de apoyo del
Tesoro de Estados Unidos.

El ajuste en las expectativas sobre el re-
sultado de las elecciones legislativas de fin de
mes explica en gran medida el endureci-
miento de las condiciones financieras y las
tensiones cambiarias recientes. Pero, ;a qué
se debe la caida significativa en las perspecti-
vas electorales del gobierno en los ultimos

meses? Por un lado, las recientes denuncias
de corrupcién han afectado las posibilidades
electorales de un gobierno que buscaba dife-
renciarse de estas practicas politicas. Por otro
lado, el indicador mensual de actividad eco-

némica lleva tres meses en caida. En este esce-
nario, la preocupacién principal de los hoga-
res pas6 de la inflacién a la corrupcién y el pa-
norama laboral. Si bien el gobierno tuvo apo-
yo en el primer ano de mandato, el mismo ha
ido cayendoy el puiblico espera ver mejoras en
la situacién econdmica. Si el gobierno no con-
sigue incrementar significativamente su re-
presentacion legislativa, es menos probable
que pueda llevar adelante reformas y cambios
que permitan ganar competitividad y mejorar
las perspectivas de crecimiento de la econo-
mia a largo plazo. Las presiones cambiarias y
el incremento del costo de financiamiento
también complican las perspectivas para la
actividad econémica en los préximos meses.



