
el impacto de la legislación laboral. En-
contramos que el aumento en los costos
laborales unitarios —más allá de los sala-
rios— ha encarecido la contratación y el
empleo, posiblemente desincentivado la
inversión y disminuido el crecimiento.
Esto coincide con estimaciones del Banco
Central, que atribuyen parte de la caída
del empleo desde la década pasada a la

subida del salario míni-
mo y a la reducción de la
jornada laboral.

Otro factor clave es el
cambio demográfico. El
aumento de la población
en edad de trabajar (20-
60 años) genera inicial-
mente una caída en el PIB
per cápita, debido a la di-

lución del capital por trabajador. Sin em-
bargo, este efecto se revierte en el mediano
plazo, dando paso a un aumento en la pro-
ductividad, como lo ha documentado la li-
teratura sobre dividendos demográficos.

La política también influye. Variables
como si el gobierno es de izquierda, la par-
ticipación del Partido Comunista en el
Ejecutivo y el estallido de 2019 muestran
efectos negativos y estadísticamente sig-
nificativos sobre el crecimiento. Esto no
implica juicios de valor, sino evidencia de
que la incertidumbre institucional y los
cambios abruptos en las reglas del juego
afectan las decisiones de inversión y, por
ende, la trayectoria económica. 

En el corto plazo, los factores internos

Desde hace más de una década, Chile ha
visto caer sostenidamente su ritmo de cre-
cimiento económico. Entre 1990 y 2012, el
país crecía cerca de un
4,5% anual per cápita;
desde 2013, esa cifra ha
bajado a menos del 1%.
Aunque este fenómeno se
ha atribuido principal-
mente a factores externos
—como el fin del superci-
clo de los commodities o la
desaceleración de Chi-
na—, un estudio reciente de nuestra auto-
ría indica que las causas internas han sido
igual de importantes, e incluso más deter-
minantes en el corto plazo.

Utilizando herramientas econométricas
modernas e innovadoras, logramos sepa-
rar el impacto de los factores externos (co-
mo el precio del cobre o el crecimiento de
China) de los internos (como reformas po-
líticas, cambios institucionales y regula-
ciones laborales). Los resultados son cla-
ros: si bien Chile sigue siendo muy depen-
diente del ciclo internacional, las decisio-
nes tomadas dentro del país han tenido
efectos significativos y persistentes sobre
el crecimiento.

Uno de los hallazgos más relevantes es

explican una mayor proporción del im-
pacto sobre el crecimiento que los exter-
nos. Esto se debería a que el marco ma-
croeconómico chileno —con metas de in-
flación, tipo de cambio flexible y regla fis-
cal estructural— amortigua los shocks
internacionales. En cambio, las decisiones
de política interna tienen efectos más in-
mediatos y a veces duraderos.

A tres o cuatro años plazo, se observa
una convergencia: los factores internos y
externos explican en partes iguales la va-
riación del crecimiento. Esta simetría re-
fuerza la idea de que el estancamiento
chileno no puede entenderse sin conside-
rar seriamente las decisiones tomadas
dentro del país.

Chile no está condenado a crecer poco.
Pero, para recuperar una senda de creci-
miento sostenido, es necesario revisar crí-
ticamente las políticas que han afectado la
productividad y la inversión, y avanzar
hacia un entorno institucional más esta-
ble y predecible. La buena noticia es que
muchas de estas variables son acciona-
bles. Y también es bueno que hoy, de la
mano de los malos resultados económicos
que se arrastran por algún tiempo, exista
una revalorización del crecimiento por
parte de sectores que han mostrado un ré-
cord mediocre al respecto cuando han si-
do gobierno en los últimos 25 años.

De ahora en más, se requiere de volun-
tad política, diálogo y visión de largo pla-
zo para impulsar mejores políticas que es-
timulen la inversión y la productividad.

La caída del crecimiento 
en Chile: lo que dice la evidencia

“...en el corto plazo, los factores internos explican una 

mayor proporción del impacto sobre el crecimiento que los externos...”. 

BYRON IDROVO

Cámara Chilena de la Construcción

FELIPE MORANDÉ L.

Escuela de Gobierno PUC

A 2 MARTES 4 DE NOVIEMBRE DE 2025 OPINIÓN
C A R T A S

TRAGEDIA EN
ARGENTINA. Por lo menos
nueve muertos y más de 300
heridos fue el saldo preliminar de
tres explosiones sucesivas en el
polvorín de una fábrica militar en
la ciudad de Río Tercero,
provincia de Córdoba. Un testigo
civil afirmó que la onda
expansiva se asemejó a un
terremoto. 

BORIS YELTSIN. El Presidente ruso apareció por primera vez ante
las cámaras desde que sufrió un ataque cardíaco, pero la amplitud de
su mejoría quedó en duda cuando el primer ministro, Viktor
Chernomyrdin, anunció que asumió el control parcial de algunos
ministerios principales. 

TIFÓN EN FILIPINAS. La tormenta tropical Zack azotó
violentamente la región central del país. Se trató del decimotercer
tifón que pasó este año, provocando la muerte de por lo menos 121
personas, además de la destrucción de viviendas.

EL DÓLAR. Terminó la semana en alza, manteniendo así su
tendencia de los últimos días. Ayer por primera vez rozó los $420,
alcanzando su nivel de precios más alto en ocho meses. 
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ALERTA MILITAR. España
advirtió que irá a la lucha, si es
preciso, para impedir que
Marruecos se apodere
unilateralmente del Sahara
español. 

M. ESTELA DE PERÓN. La
Presidenta argentina podría
enfrentar un juicio político, ya
que se le acusa de uso indebido
de fondos de bienestar social.

H A C E  5 0  A Ñ O S

Aporte por votos

Señor Director:
Entre tanto revuelo de encuestas y

candidatos, poco se ha comentado el giro
del Gobierno respecto del aporte en dinero
a los partidos políticos por voto obtenido.

En lugar de entregar algo de mil pesos
por voto, será ahora un monto cercano a
los mil quinientos pesos, es decir, un 50%
de aumento.

Tal aumento no resiste análisis en mo-
mentos de crisis presupuestaria y de credi-
bilidad, además de la condición de voto
obligatorio.

A veces creo que realmente las autorida-
des y políticos viven en Narnia o bien se ríen
de nosotros.

MARÍA PAZ VALENZUELA B.

Arquitecto

¿Otro gustito?
Señor Director:
La cárcel de Punta Peuco fue implemen-

tada por un acuerdo político-institucional
bajo el mandato del Presidente don Eduardo
Frei Ruiz-Tagle. Hoy este acuerdo lo desco-
noce el actual Presidente sin ningún argu-
mento inteligente, solo un gustito ideológico,
como todo lo que hace este gobierno.

OSVALDO SCHWARZENBERG

Punta Peuco y Tiltil
Señor Director:
El Presidente de la República anunció

ayer que se acaban los presos de primera y
segunda, y por lo tanto Punta Peuco se
transformará en un penal común bajo el
nombre de Tiltil.

Muy bien elegido el nombre. Trae de
inmediato a la memoria a Manuel Rodríguez
y la conocida tonada que canta que en “Tiltil
lo mataron los asesinos...”.

La historia así lo recordará no por los
presos con privilegios que cometieron críme-
nes de lesa humanidad, sino por el nombre
de Manuel Rodríguez que allí cayó muerto
en manos de los asesinos que lo dejaron con
“su espalda sangrando sobre el camino...”.

Será un buen epitafio para las generacio-
nes futuras cuando recuerden la herencia
del gobierno de Gabriel Boric.

JULIO EDUARDO MUÑOZ

Periodista

“De Coquimbo 
no soy...”

Señor Director:
“De Coquimbo soy, y vengo cantando…”,

dice la letra de la canción más famosa que
se ha hecho en honor al puerto nortino. Los
autores, Los Viking’s 5, son parte de la
identidad de dicha ciudad. Tanto como el
club que acaba de coronarse campeón del
fútbol chileno. 

Por eso resultó tan llamativa la margi-
nación de Los Viking’s 5 del masivo festejo
por el primer título de la historia “pirata”.
Lo que hubo detrás fue un veto del club
Coquimbo Unido a esta banda, luego que
su vocalista, Pedro Barraza, testificara a
favor del exentrenador del equipo, Fernan-
do Díaz, en un juicio laboral iniciado tras
su desvinculación.

Barraza declaró como testigo directo,
pero su actuar lo convirtió automáticamen-
te en persona non grata del club aurinegro
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del que es hincha acérrimo. Una ironía
dolorosa para un cantante y una banda
que, por más de medio siglo, han sido la
voz más representativa y símbolo del
orgullo coquimbano.

Este episodio no solo interpela al mundo
del fútbol. En los tribunales laborales, día a
día, los trabajadores enfrentan una reali-
dad similar. Muchos no logran presentar
testigos porque todos temen represalias. El
miedo al castigo ha reemplazado al dere-
cho a la verdad.

La ley de tutela de derechos fundamenta-
les buscó corregir esa desigualdad, pero en
la práctica no logró proteger a quienes
declaran. En otros países, como Estados
Unidos, los testigos pueden ser protegidos,
incluso en causas civiles. En Chile, en cambio,
quedan expuestos, sin resguardo ni amparo.

El caso de Los Viking’s 5 desnuda una
forma moderna de intimidación disfrazada
de decisión administrativa.

CLAUDIO FUENTES

Abogado laboralista

Plazos de la
Seremi de Vivienda

Señor Director:
Hace más de cinco meses interpuse un

recurso de reclamación contra la Municipa-
lidad de Las Condes ante la Seremi de
Vivienda. Es de alto impacto los plazos de
gracia que se toman para responder. Mien-
tras a los civiles nos dan un plazo limitado,
irrisorio y casi inviable de cumplir, ellos
gozan de un tiempo a discreción, ilimitado,
carente de control y sin el apuro que acucia
para dar una respuesta que la mayoría de
las veces los profesionales ingresamos por
la urgencia de algún cliente.

GONZALO MANZUR CHOMALI

Arquitecto

Kaiser y la soberanía
Señor Director:
Respecto del análisis de Benjamín Salas en

su carta de ayer, es necesario profundizar en
la posición soberanista versus la globalista.

Durante su mandato, el Presidente
libertario Javier Milei se retiró de la OMS,
no presentó candidatura para integrar el
Consejo de Derechos Humanos, retiró su
delegación de la COP 29, rechazó la Agen-
da 2030 y denunció a la ONU por haberse
transformado en un “Leviatán de múltiples
tentáculos” (se refería a sus organismos)
que avanzan un “programa de gobierno
supranacional de corte socialista”. 

El Presidente Trump también se retiró
de la OMS y del Acuerdo de París. Podría
seguir con el Presidente de Hungría, Viktor
Orbán, y su negativa a aceptar las leyes de
inmigración y la ideología de género de la
UE, con VOX en España, AfD en Alemania
y Meloni en Italia. 

Los nacional libertarios compartimos la
misma ruta soberanista. Su avance depende
de una serie de factores que nadie puede
adivinar, pero sí podemos manifestar nues-
tra decisión de cumplir con lo establecido en
nuestra Constitución, cuyo artículo 5 reza:
“La soberanía reside esencialmente en la
Nación. Su ejercicio se realiza por el pueblo
a través del plebiscito y de elecciones
periódicas y, también, por las autoridades
que esta Constitución establece. Ningún
sector del pueblo ni individuo alguno puede
atribuirse su ejercicio”.

Por último, lo que escapa a la compren-
sión de los analistas es que esperamos

cambiar las reglas del juego impuestas por
los globalistas y no someternos a ellas. El
Presidente Milei dio un ejemplo con la
Agenda de la Libertad. 

Es hora de recuperar la democracia de
las manos de burocracias que nadie eligió,
liberarnos de la permisología e ideología de
género y devolver al pueblo de Chile lo que
le pertenece: el poder de darse sus propias
reglas y de decidir su destino. 

VANESSA KAISER

Kaiser y el
liberalismo

Señor Director:
Curiosamente el libertario don Axel

Káiser le reprocha al rector de la Universi-
dad Adolfo Ibáñez, señor Francisco Cova-
rrubias, que no comprende el liberalismo
de su hermano. Yo hace rato que creo que
las ideas abstractas sirven para justificar
cualquier cosa y, por lo mismo, se puede
ser liberal y autócrata al mismo tiempo.

JORGE BARAONA GONZÁLEZ

Evaluación técnica 
y de excelencia

Señor Director:
Para analizar el trabajo del Servicio de

Evaluación Ambiental (SEA) es bueno
contar con datos. En 2025 las comisiones
de evaluación y la dirección ejecutiva del
SEA ya aprobaron proyectos por más de
US$ 30.000 millones; septiembre de 2025,
con US$ 8.700 millones, fue el mes en la
historia de la evaluación ambiental de
mayor monto de aprobación desde que
existe registro en 1993, y el primer semes-
tre fue el de mayor monto aprobado de
inversiones —en comparación con el
mismo período— en una década.

A ese trabajo arduo, se suman las publi-
caciones para unificar criterios técnicos y
jurídicos; la capacitación gratuita de miles
de personas por la Academia SEA; la acele-
ración de la resolución de las reclamaciones
por el Comité de Ministros; la modernización
histórica del e-SEIA y la exitosa defensa que
ha resultado en un amplio respaldo de las
decisiones del SEA en los tribunales y cortes.

Es decir, una gestión basada en una
evaluación ambiental técnica y de excelen-
cia con amplia transparencia, realizada
gracias al esfuerzo de funcionarios y fun-
cionarias del servicio. 

VALENTINA DURÁN

Directora ejecutiva 
Servicio de Evaluación Ambiental

Caos en tránsito 
en Lo Curro

Señor Director:
Subir a Lo Curro se ha vuelto un peligro

tanto para los automovilistas como para
los ciclistas y peatones. El camino es an-
gosto, con curvas cerradas y escasa visibili-
dad. A eso se suma que muchos ciclistas
circulan sin luces ni elementos reflectantes,
especialmente en horas de poca luz, lo que
los hace prácticamente invisibles.

Ya ha habido accidentes graves, incluso
uno fatal, y varios heridos. Es urgente que
las autoridades tomen medidas concretas
antes de que haya más víctimas.

A eso se agrega el indiscriminado y caóti-
co uso de la calzada para estacionar autos, lo

que impide la libre circulación vehicular.
El domingo recién pasado, una ambulan-

cia y bomberos no pudieron pasar debido a
esto; finalmente lograron llegar con demo-
ra, poniendo en riesgo la atención urgente
de las personas que estaban en peligro o
necesitaban ser rescatadas.

Este camino simplemente no reúne las
condiciones mínimas de seguridad para el
tránsito de bicicletas. Por el bien de todos
—automovilistas, ciclistas y peatones—,
debería regularse estrictamente el acceso
en bicicleta a Lo Curro, así como los esta-
cionamientos, que podrían ser restringidos
a horarios controlados y con medidas de
seguridad adecuadas.

ENRIQUE BENDERSKY

“Soylent Green”
Señor Director:
La vejez parece volverse un problema en

una época que exalta lo nuevo y rápido.
Tengo 70, y ya algunos colegas jóvenes me
enviaron simbólicamente al sarcófago
académico. Comprendo la ansiedad trans-
formadora de las nuevas generaciones,
pero preocupa el desdén con que a veces
se mira a quienes ya han vivido.

En una jornada reciente sobre humani-
zación en salud, escuché una anécdota
sobre monos jóvenes que cambiaban
hábitos mientras los viejos se resistían. La
moraleja era clara: el cambio viene de los
nuevos. Pero, ¿qué pasa con la sabiduría
acumulada de los mayores?

En “Soylent Green”, Charlton Heston
descubre que los viejos, “retirados de
circulación”, terminaban convertidos en
alimento. Una metáfora brutal, pero vigen-
te: una sociedad que prescinde de sus
mayores acaba devorándose a sí misma.

Quizás debiéramos reconstruir el círculo
virtuoso entre generaciones: los jóvenes
para construir el futuro y los viejos para
darle sentido. No caridad, sino reconoci-
miento. Porque quienes ya han vivido
también tienen algo que decir.

DR. MARCOS VERGARA ITURRIAGA

Director Instituto de Neurocirugía

Debates
presidenciales

Señor Director:
Algo pareciera que cansa en los debates.

Candidatos irrelevantes ocupando el mis-
mo espacio de tiempo que aquellos que son
realmente importantes.

CÉSAR MOLFINO

El patio trasero 
de Providencia

Señor Director:
El barrio Vaticano Chico es probable-

mente uno de los más antiguos y emblemá-
ticos de Providencia. A pesar de estar en el
límite de la comuna y haber sobrevivido a
épocas complejas, los vecinos lo siguen
queriendo y cuidando. 

Hoy el barrio se enfrenta a una decisión
sorpresiva y problemática por parte del
municipio: de la noche a la mañana desapa-
reció el 50% de los espacios de estaciona-
miento. ¿Quiénes son los más afectados?
Nosotros los vecinos, especialmente los
adultos mayores, que hoy ya no pueden
recibir visitas ni asistencia con facilidad.

A esto se suma la presencia de una mafia

de estacionadores informales que operan
impunemente, en ocasiones con la aparente
complicidad del personal de seguridad

Nos duele que un barrio histórico y
residencial como el nuestro sea tratado
como el patio trasero de Providencia.

SEBASTIÁN GUTIÉRREZ

Vecino del Vaticano Chico

¿Más buses
articulados?

Señor Director:
El Ministerio de Transportes (MTT) acaba

de anunciar la adquisición de 94 nuevos
buses articulados eléctricos para Santiago.

Al respecto, me parece importante
reiterar las ineficiencias que significan
este tipo de buses articulados, de 18
metros de longitud, respecto de las alter-
nativas de menor tamaño.

En primer lugar, los buses articulados
presentan peor nivel de servicio para los
pasajeros. En particular, tienen menores
velocidades comerciales debido a su difi-
cultad de desplazarse dentro de las ciuda-
des, y al mayor tiempo de detención en
paraderos. También generan mayores
tiempos de espera a los usuarios, ya que
reducen la frecuencia operacional.

En segundo lugar, son vehículos que no
pueden circular adecuadamente por mu-
chas calles de Santiago, generando bloque-
os de cruces y congestión.

En tercer lugar, y como demostramos
empíricamente hace unos años en un
artículo publicado en una prestigiosa
revista científica, junto con el exministro de
Hacienda Ignacio Briones, y el economista
Rodrigo Troncoso, el costo por pasajero
transportado de un bus articulado en
Santiago es un 50% mayor respecto de los
buses convencionales de doce metros.

Este gobierno generó el mayor déficit
histórico del Transantiago, reflejado en
niveles récord de subsidio. Parte importan-
te de este lamentable récord es la inefi-
ciencia que el MTT ha perpetuado en la
operación de la industria de buses.

Un gran desafío del próximo ministro de
Transportes será avanzar hacia una indus-
tria eficiente de transporte público, tanto
en Santiago como en regiones.

LOUIS DE GRANGE C.

Decano Facultad de Ingeniería y Ciencias, UDP
Expresidente de Metro

Encuestas y franja

Señor Director:
Hasta el día de la elección no se pueden

publicar encuestas relativas a esta; sin
embargo, se mantiene obligatoria la franja
política en virtual cadena nacional diaria.

En la lógica del legislador, en días cru-
ciales previos a la elección los ciudadanos
debemos recibir propaganda, pero no
información. Una falta de respeto a la
inteligencia de los electores.

NELSON ROSAS DEL RÍO

Abogado

4 de noviembre de 1925

ARICA. Las crisis en las
labores plebiscitarias serían
resueltas mediante la aceptación
por parte de los chilenos del plan
de garantías propuesto por el
general Pershing.

MAX LINDER. El actor que vio
que el éxito obtenido en el
cinematógrafo se le escapaba, se
suicidó junto a su esposa en
París. 
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