
“Buena trayectoria,
buen economista,
buena persona”

Varios exconsejeros del Ban-
co Central celebraron la propo-
sición de Kevin Cowan para in-
tegrar el instituto emisor. 

Vittorio Corbo, quien fue
presidente del Banco Central
entre 2003 y 2007, califica a
Cowan como un “profesional
muy destacado”. “Comple-
menta muy bien (el Consejo),
porque el Banco Central es res-
ponsable de la estabilidad de
precios y el normal funciona-
miento del sistema de pago.
Fue mi ayudante en la universi-
dad, trabajó en el BID en este ti-
po de cosas”, dice.

Agrega que su conocimiento
financiero será un aporte, ya
que es un tema “muy candente
hoy día, todo lo que tiene que
ver con la regulación del merca-
do financiero, que el Banco Cen-
tral tiene responsabilidad desde
el punto de vista de la estabili-
dad del sistema de pago”. 

“Es un economista que tiene
experiencia. Él realizó una ca-
rrera brillante en el Banco (Cen-
tral), llegó a ser el director de la
División de Análisis Financiero,
como se llamaba antes. Después
estuvo en la Comisión de Mer-
cado Financiero, donde tam-
bién tuvo un rol muy destacado,
en un momento difícil, era la
época de los retiros de fondos de
pensiones y que afectaban
eventualmente a las compañías
de seguros de vida”, dice el ex-
vicepresidente del Banco Cen-

ha trabajado mucho la parte
más financiera, pero la parte
macro también no se pierde pa-
ra nada”, asegura. 

Respaldo político

La Sala del Senado debe apro-
bar por mayoría simple la nomi-
nación de Cowan. La presidenta
de la comisión de Hacienda, la
senadora Ximena Rincón, afir-
ma que hay un consenso detrás
del economista. 

“Nos tiene muy contentos y
satisfechos haber sido parte de
la construcción de un gran
acuerdo para poder consensuar
el nombre del nuevo consejero
del Banco Central y esperamos
que la comisión de Hacienda
primero y el Senado pues ratifi-
quen esta propuesta que hace el
Presidente de la República”, di-
jo la legisladora ayer. 

Senadores de oposición con-
sultados por “El Mercurio”
también indican que habría un
respaldo a Cowan, debido a su
trayectoria profesional y su
sólida formación académica, y
lo describen como un perfil
“serio”.

Tras el anuncio, el ministro
de Hacienda, Nicolás Grau, co-
mentó que “Kevin Cowan es un
economista con una trayectoria
destacada y un profundo cono-
cimiento del Banco Central y
sus diversas tareas. Esperamos
que, luego de la necesaria eva-
luación, su nombre sea aproba-
do por el Senado y así su expe-
riencia y profesionalismo apor-
ten significativamente al Con-
s e j o y a l a e s t a b i l i d a d
macroeconómica del país”. 

un gran economista. Su contri-
bución en macroeconomía y re-
gulación financiera será muy
importante en el Banco”.

Pese a que su trayectoria ha
estado centrada en el aspecto fi-
nanciero, Marfán también des-
taca los conocimientos de ma-
croeconomía de Cowan. “Kevin

Cuenta que Cowan y Luis Felipe
Céspedes, actual consejero del
Banco Central, “fueron las pri-
meras contrataciones que hice
cuando volví a trabajar en Chile.
Recién salidos de la universidad,
excepcionales. Con Kevin he-
mos trabajado en siete artículos
académicos como coautores. Es

tral Manuel Marfán, quien fue
consejero entre 2003 y 2013.
“Buena trayectoria, buen eco-
nomista, buena persona”, resu-
me su opinión sobre Cowan. 

José De Gregorio, que presi-
dió el Banco Central entre 2007
y 2011, asegura que “Kevin Co-
wan es un gran nombramiento”.

La semana pasada fue el turno
del equipo económico de José
Antonio Kast de reunirse con el
Consejo Fiscal Autónomo (CFA)
y ayer les tocó a los asesores de la
candidata presidencial del ofi-
cialismo, Jeannette Jara.

El Consejo que preside Paula
Benavides escuchó las propues-
tas y prioridades fiscales del
equipo económico de Jara, inte-
grado por los economistas Luis
Eduardo Escobar, Andrea Ben-
tancor y Nicolás Bohme.

En materia fiscal y tributaria,
el programa de Jara no presenta
medidas específicas, pero ofrece
un principio general: “Las medi-
das que requieran mayor gasto
estarán financiadas con movili-
zación de recursos adicionales;
mediante reasignaciones de gas-
to; medidas estrictas que permi-
tan optimizar los programas mal
ejecutados, y fortalecer la recau-
dación de ingresos fiscales, in-
cluyendo una revisión de las
exenciones tributarias, y las me-
didas para reducir la evasión y
elusión”.

Expusieron plan:

Asesores de
Jeannette Jara se
reúnen con CFA

La cita se realizó en dependencias
del Consejo Fiscal.
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Los accionistas de Anglo
American y Teck Resources
aprobaron la fusión de ambas
compañías, en un hito clave que
busca crear un productor de me-
tales de US$ 50.000 millones
concentrado en minas de cobre
en Chile y Perú.

Las votaciones fueron aproba-
das por amplias mayorías, en lo
que expertos consideran una de
las operaciones más grandes de
la historia de la industria mine-
ra.

“Hoy se marca un hito impor-
tante en la formación de Anglo
Teck, empresa líder mundial en
minerales críticos, con sede en
Canadá, y uno de los cinco prin-
cipales productores mundiales
de cobre”, dijo Duncan Wan-
blad, director ejecutivo de An-
glo American.

El acuerdo para adquirir Teck
—cerrado hace tres meses— le
da a Anglo acceso al portafolio
de minas de cobre de la empresa
canadiense en un momento en
que el metal ha estado operando
en máximos históricos. La tran-
sacción fue valorada en alrede-
dor de US$ 50.000 millones al
momento de su anuncio, el 9 de
septiembre, según la capitaliza-
ción bursátil combinada de am-
bas compañías, consigna Bloom-
berg.

El acuerdo aún debe ser apro-
bado por las autoridades regula-
doras de diversas jurisdicciones,
como China, Estados Unidos y
Canadá.

Foco en cobre:

Accionistas de
Anglo y Teck
aprueban fusión

El acuerdo requiere
diversas aprobaciones
regulatorias.
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Las compañías esperan sellar las
aprobaciones durante 2026.

Las exportaciones nacionales
han logrado sortear la incerti-
dumbre instalada desde abril,
cuando Estados Unidos confir-
mó la imposición de nuevos
aranceles, y se encaminan a ter-
minar el año con el mayor mon-
to registrado hasta ahora. De
acuerdo con la última actualiza-
ción del Banco Central, la suma
de los envíos al extranjero entre
enero y noviembre arroja un to-
tal de US$ 95.781,6 millones, un
6,8% más alta de lo registrado
en igual lapso del año pasado
(unos US$ 89.600 millones). 

En noviembre, particular-
mente, las exportaciones crecie-
ron un 8,2%, impulsadas por la
minería (alza de 12,6%) y el sec-
tor agropecuario-silvícola y
pesquero (60%), que compen-
saron el retroceso en los envíos
industriales (-4,9%). Por su la-
do, las importaciones disminu-
yeron levemente (-0,2%), mos-
trando cifras negativas por pri-
mera vez en más de un año, lo
que a su vez impulsó el saldo de
la balanza comercial hasta los
US$ 1.898 millones, el valor más
alto desde abril para este indica-
dor.

A este ritmo, el economista
Carlos Smith, investigador del
CIES-UDD, asegura que “el ré-
cord es casi un hecho. La inercia
de diciembre no va a cambiar
este resultado, y se explica bási-
camente porque Chile está ven-
diendo lo que el mundo necesi-
ta: cobre, litio, alimento, a mu-
chos mejores precios que an-
tes”. Para alcanzar dicho récord,
detalla el investigador del Ocec-
UDP Antonio Espinoza, basta-
ría con totalizar US$ 3.446,7
millones en exportaciones du-
rante diciembre, cifra un 63,8%
menor a la de 2024.

Efecto precios

En el agregado, el monto total
de las exportaciones puede au-
mentar porque el volumen de
productos enviados al extranje-
ro crece, o bien porque las mis-
mas cantidades se están comer-
cializando a un mejor precio. El
desempeño observado en 2025
se parece más a este segundo ca-
so, en una tendencia
liderada por la prin-
cipal exportación
nacional: el cobre. 

En las últimas se-
manas, la cotización
al contado del metal
llegó a su mejor re-
gistro hasta ahora,
US$ 5,30 por libra, y aunque
luego de eso tuvo una leve co-
rrección en su precio, distintas
entidades esperan que estos ni-
veles se mantengan en 2026, o
incluso aumenten. Este movi-

miento en la Bolsa de Metales
de Londres es coherente con el
balance parcial de las exporta-
ciones a noviembre, donde la
minería en general destaca con
un incremento interanual del
10,5%, y representa el 58,9% del
total de envíos al extranjero pa-
ra dicho período (ver infogra-
fía).

Héctor Osorio, socio de la
consultora PKF,
concuerda en que,
en este contexto,
“es muy proba-
ble” un nuevo ré-
cord de exporta-
ciones, pero con
un desafío en tér-
minos de produc-

ción: “Este año enfrentamos
mejores condiciones de precio y
no necesariamente un mayor
volumen exportado”.

Espinoza, de la UDP, confir-
ma esta hipótesis sobre la base

del índice de valor de exporta-
ción que el Banco Central asig-
na al cobre, con un alza de 3,7%
anual en el tercer trimestre.
“Descontando el aumento en
precio del metal, la exportación
de cobre en términos reales cae
6,1% anual”, detalla. En el caso
de las exportaciones totales
ocurre lo mismo, estima, con
una caída real del 0,6%.

En el caso particular del co-
bre, añade, un elemento adicio-
nal sobre el precio “se explica
por elementos de la oferta, co-
mo las distintas paralizaciones
de faenas mineras que significa-
ron un alza transitoria (…), y
que el precio promedio a no-
viembre esté 6,6% mayor que el
mismo período del año ante-
rior”.

Sectores rezagados

El balance parcial del sector
exportador en el año muestra
claramente el impacto del ma-
yor precio del cobre, pero tam-
bién revela que el desempeño
ha sido heterogéneo. Un caso
que se expresa con claridad es el
de los productos forestales
(-7,1%) y de celulosa (-7,4%),
que están cerrando el año con
una caída en el monto de sus ex-
portaciones, después de cinco
meses seguidos a la baja. Tam-
bién es negativo el balance has-
ta ahora para los envíos frutíco-
las (-0,8%), aunque diciembre
suele ser un mes donde el sector
registra sus mejores ventas en el
acumulado anual, impulsado
por productos como las cerezas.

El impacto directo de los
a r a n c e l e s i m p u e s t o s p o r
EE.UU. en estos sectores no es
del todo claro. De hecho, aun-
que las exportaciones chilenas
al país norteamericano cayeron
un 2,8% en noviembre, el acu-

mulado en lo que va del año
arroja un balance positivo, con
un alza de 10,1%, totalizando
US$ 15.683 millones. De hecho,
este incremento estuvo muy
por encima del 2,4% que se re-
gistra, por ejemplo, para China.

En parte, dice Antonio Espi-
noza, este fenómeno se explica
por el adelantamiento de im-
portaciones que tuvo lugar a
principios de año, ante la incer-
tidumbre arancelaria.

Entre enero y noviembre, ya suman poco más de US$ 95 mil millones:

Alza del cobre encamina las
exportaciones a un nuevo récord, 
pese a impacto arancelario

JOAQUÍN AGUILERA R.

A este ritmo, los expertos ven que los envíos nacionales deberían superar los máximos
de 2024, aunque buena parte del resultado se explica por la cotización del metal.

58,9%
de todas las

exportaciones entre
enero y noviembre fue

de la minería.

‘‘El récord es casi
un hecho (…). Chile está
vendiendo lo que el
mundo necesita: cobre,
litio, alimento, a muchos
mejores precios”.
..............................................................

CARLOS SMITH
INVESTIGADOR CIES-UDD

‘‘Este año
enfrentamos mejores
condiciones de precio
(para el cobre) y no
necesariamente un
mayor volumen
exportado”.
............................................................

HÉCTOR OSORIO
SOCIO DE PKF

‘‘Descontando el
aumento en precio del
metal, la exportación de
cobre en términos
reales cae 6,1% anual”.
..............................................................

ANTONIO ESPINOZA
INVESTIGADOR OCEC-UDP
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Los respaldos a Kevin Cowan en el Senado
VIENE DE B 1

‘‘Estuvo en la
Comisión de Mercado
Financiero, donde
también tuvo un rol muy
destacado, en un
momento difícil, era la
época de los retiros de
fondos de pensiones”. 
................................................................

MANUEL MARFÁN, EXVICEPRESIDENTE
DEL BANCO CENTRAL

‘‘Complementa muy
bien (el Consejo), porque
el Banco Central es
responsable de la
estabilidad de precios y el
normal funcionamiento
del sistema de pago”. 
................................................................

VITTORIO CORBO, EXPRESIDENTE DEL
BANCO CENTRAL

‘‘Es un gran
economista. Su
contribución en
macroeconomía y
regulación financiera
será muy importante en
el Banco Central”. 
................................................................

JOSÉ DE GREGORIO, EXPRESIDENTE DEL
BANCO CENTRAL
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