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Entre enero y noviembre, ya suman poco mds de US$ 95 mil millones:

Alza del cobre encamina las
exportaciones a un nuevo récord,
pese a impacto arancelario

A este ritmo, los expertos ven que los envios nacionales deberian superar los maximos
de 2024, aunque buena parte del resultado se explica por la cotizacién del metal.

JOAQUIN AGUILERAR.

Las exportaciones nacionales
han logrado sortear la incerti-
dumbre instalada desde abril,
cuando Estados Unidos confir-
mo la imposicién de nuevos
aranceles, y se encaminan a ter-
minar el afio con el mayor mon-
to registrado hasta ahora. De
acuerdo con la tltima actualiza-
cién del Banco Central, la suma
de los envios al extranjero entre
enero y noviembre arroja un to-
tal de US$ 95.781,6 millones, un
6,8% mds alta de lo registrado
en igual lapso del afio pasado
(unos US$ 89.600 millones).

En noviembre, particular-
mente, las exportaciones crecie-
ron un 8,2%, impulsadas por la
minerifa (alza de 12,6%) y el sec-
tor agropecuario-silvicola y
pesquero (60%), que compen-
saron el retroceso en los envios
industriales (-4,9%). Por su la-
do, las importaciones disminu-
yeron levemente (-0,2%), mos-
trando cifras negativas por pri-
mera vez en més de un afo, lo
que asu vez impulsé el saldo de
la balanza comercial hasta los
US$1.898 millones, el valor mds
alto desde abril para este indica-
dor.

A este ritmo, el economista
Carlos Smith, investigador del
CIES-UDD, asegura que “el ré-
cord es casi un hecho. La inercia
de diciembre no va a cambiar
este resultado, y se explica bdsi-
camente porque Chile estd ven-
diendo lo que el mundo necesi-
ta: cobre, litio, alimento, a mu-
chos mejores precios que an-
tes”. Paraalcanzar dicho récord,
detalla el investigador del Ocec-
UDP Antonio Espinoza, basta-
ria con totalizar US$ 3.446,7
millones en exportaciones du-
rante diciembre, cifra un 63,8%
menor a la de 2024.
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Efecto precios

Enelagregado, el monto total
de las exportaciones puede au-
mentar porque el volumen de
productos enviados al extranje-
ro crece, o bien porque las mis-
mas cantidades se estdn comer-
cializando a un mejor precio. El
desempeno observado en 2025
se parece mds a este segundo ca-
50, en una tendencia
liderada por la prin-
cipal exportacién
nacional: el cobre.

En las ultimas se-
manas, la cotizacién
al contado del metal

gistro hasta ahora,

US$ 5,30 por libra, y aunque
luego de eso tuvo una leve co-
rreccion en su precio, distintas
entidades esperan que estos ni-
veles se mantengan en 2026, o
incluso aumenten. Este movi-

*Resultados parciales entre enero y noviembre

58,9%
de todas las
exportaciones entre
enero y noviembre fue
de la mineria.
lleg6 a su mejor re- S

EL MERCUR

miento en la Bolsa de Metales
de Londres es coherente con el
balance parcial de las exporta-
ciones a noviembre, donde la
minerfa en general destaca con
un incremento interanual del
10,5%, y representa el 58,9% del
total de envios al extranjero pa-
ra dicho periodo (ver infogra-
fia).

Héctor Osorio, socio de la
consultora PKF,
concuerda en que,
en este contexto,
“es muy proba-
ble” un nuevo ré-
cord de exporta-
ciones, pero con
un desafio en tér-
minos de produc-
cién: “Este afo enfrentamos
mejores condiciones de precio y
no necesariamente un mayor
volumen exportado”.

Espinoza, de la UDP, confir-
ma esta hipétesis sobre la base

del indice de valor de exporta-
cién que el Banco Central asig-
na al cobre, con un alza de 3,7%
anual en el tercer trimestre.
“Descontando el aumento en
precio del metal, la exportacién
de cobre en términos reales cae
6,1% anual”, detalla. En el caso
de las exportaciones totales
ocurre lo mismo, estima, con
una caida real del 0,6%.

En el caso particular del co-
bre, afiade, un elemento adicio-
nal sobre el precio “se explica
por elementos de la oferta, co-
mo las distintas paralizaciones
de faenas mineras que significa-
ron un alza transitoria (...), y
que el precio promedio a no-
viembre esté 6,6% mayor que el
mismo periodo del afio ante-
rior”.

Sectores rezagados

El balance parcial del sector
exportador en el aiio muestra
claramente el impacto del ma-
yor precio del cobre, pero tam-
bién revela que el desempefio
ha sido heterogéneo. Un caso
que se expresa con claridad es el
de los productos forestales
(-7,1%) y de celulosa (-7,4%),
que estadn cerrando el afio con
una cafda en el monto de sus ex-
portaciones, después de cinco
meses seguidos a la baja. Tam-
bién es negativo el balance has-
ta ahora para los envios frutico-
las (-0,8%), aunque diciembre
suele ser un mes donde el sector
registra sus mejores ventas en el
acumulado anual, impulsado
por productos como las cerezas.

El impacto directo de los
aranceles impuestos por
EE.UU. en estos sectores no es
del todo claro. De hecho, aun-
que las exportaciones chilenas
al pais norteamericano cayeron
un 2,8% en noviembre, el acu-

“ El récord es casi
un hecho (...). Chile estd
vendiendo lo que el
mundo necesita: cobre,
litio, alimento, a muchos
mejores precios”.

CARLOS SMITH
INVESTIGADOR CIES-UDD

“ Este anio

enfrentamos mejores
condiciones de precio
(para el cobre) y no
necesariamente un
mayor volumen
exportado”.

HECTOR OSORIO
SOCIO DE PKF

“ Descontando el

aumento en precio del
metal, la exportacion de
cobre en términos
reales cae 6,1% anual”.

ANTONIO ESPINOZA
INVESTIGADOR OCEC-UDP

mulado en lo que va del afio
arroja un balance positivo, con
un alza de 10,1%, totalizando
US$ 15.683 millones. De hecho,
este incremento estuvo muy
por encima del 2,4% que se re-
gistra, por ejemplo, para China.
En parte, dice Antonio Espi-
noza, este fenémeno se explica
por el adelantamiento de im-
portaciones que tuvo lugar a
principios de afio, ante la incer-
tidumbre arancelaria.



