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I Si bien se evidenci6 una importante disputa
entre las compaififas, la minera logré imponerse
con un valor de USS 17.800 millones. Le siguid
Banco de Chile con USS 17.600 millones.

POR SOFfA FUENTES

Elano que recién concluyé queda-
ra registrado como uno excepcional
para la bolsa chilena.

Con una rentabilidad acumulada
de 56% -la mas alta en mas de 32
anos- el mercado no solo sorpren-
di6 por la magnitud del rally, sino
también por la intensa competencia
que se abri entre las principales
firmas que componen el IPSA por
convertirse en la empresa de mayor
capitalizacion bursatil del pais.

El desempeiio estuvo marcado
por un escenario de mayor apetito
por riesgo en los mercados emer—
gentes, la evolucion de las politicas
monetarias internacionales y, en lo
local, por un cambio de giro politico
que fue rapidamente internalizado

por los inversionistas.

Pero, uno de los factores que
termind por consolidar un afio
catalogado como excepcional por
los agentes del mercado fue la
mejora en las valorizaciones de
las empresas.

Lo anterior se reflejé en resultados
trimestrales positivos y, en muchos
casos, por sobre las expectativas del
mercado, reforzando el interés por
los activos locales.

Asi, durante 2025 el s6lido des-
empeqio de varias companias dio
paso a una intensa carrera por la
capitalizacién bursatil, y con ello
cuatro nombres se turnaron el
podio: Latam Airlines, Falabella,
Banco de Chile y SQM.

Sin embargo, solo una logrd
coronarse como la empresa de
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mayor valor de mercado al cierre
de 2025: SQM.

Con ello, el top 3 fue liderado
por la minera, con un valor de
mercado de USS 17.800 millones.
En segundo lugar, se ubicé Banco
de Chile, con una capitalizacion
bursatil de USS 17.600 millones.
El podio lo completé Falabella, con
USS 15.800 millones

Por su parte, Latam, que en agosto
logré consolidarse por primera vez
como laaccién de mayor peso en la
bolsa, termind el afo en el cuarto
lugar, con una capitalizacién de
USS 14 mil millones (ver recuadro).

Respecto de 2024, el ranking
exhibid algunos cambios. Al cierre
de ese ano, lo liderd Banco de Chile,
seguido por SQM y Enel Américas.

En el caso de esta ultima, en
2025 tuvo un desempefio volatil:
cerrd en el séptimo lugar del IPSA
y perdid cerca de US$ 200 millones
en valor de mercado.

El afio de la minera
En su arranque, 2025 no fue
sencillo para los papeles de SQM,
que durante gran parte del ano se
mantuvieron rezagados.
Laaccién comenzo el ejercicio en
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$36.300 y recién en octubre inicié
unrepunte quelallevda $ 45.400,
con un alza cercana al 25%. Pero el
verdadero impulso se produjo en
noviembre y diciembre, cuando
acumuld un avance de 75%.

Para el gerente de estudios de
Renta 4, Guillermo Araya, este
repunte se explicd principalmente
por el alza en el precio spot de litio
en China, que en dos meses y medio

Respecto de 2024,
el ranking exhibe
algunos cambios.
Al cierre de ese
ano, lo hdero Banco
de Chile, seguido
por SQM y Enel
Americas. Esta
uthma cerro en el
septimo lugar del
IPSA en 2025.

Latam escala un
puesto y aunque
se ajusta, las
AFP refuerzan su
apuesta

[ Si bien Latam tuvo afio
positivo en 2025, incluso
con un desempeiio bursitil
estelar en agosto -cuan-
do liderd el mercado en
capitalizacién bursatil-,
posteriormente se ajustd.
El escenario se registrd
luego de las ventas de
exacreedores que pasa-
ron a ser accionistas tras
la reestructuracion de la
compafiia bajo el Capitulo
11 (Strategic Value Partners
y Sixth Street Partners
Management Company).
La firma escald desde el
quinto puesto de 2024 y
cerro el afio pasado en el
cuarto lugar, con un valor
de USS 14 mil millones.
Pese al ajuste en los diti-
mos meses, el apetito por
la compaiifa despegd con
fuerza durante el afo. Uno
de sus pasajeros frecuentes
fueron los fondos de pen-
siones. Si al cierre de 2024
las AFP controlaban el 7%
de la firma, a noviembre
de 2025 eran duefios del
18,91%, con una inversion
total de US$ 2.763,88
millones. Con ello, ya
aseguran su retorno al
directorio.

crecid hasta 74,5%.

“Lo anterior obedece a una menor
oferta por cierre de algunas plantas
de produccién en China por la caida
que habia registrado el litio hasta
mediados de octubre, sumado a
expectativas de una mayor demanda
debido a que la inteligencia artifi-
cial va a demandar mds baterias de
respaldo para almacenar informa-
cién”, senald.

Banco de Chile y Falabella

En el caso de Banco de Chile, la
gerenta de estrategia de Nevasa,
Maria Luz Mufioz, explicd que su
buen desempenio responde ala alta
calidad de su cartera y provisiones,
junto con un capital suficiente para
crecer en colocaciones, ademas de
un ROE superior al 20%.

Respecto de Falabella, manifestd
que “tuvo valuaciones muy atrac—
tivas luego de su débil desempefio
hasta fines de 2023”, junto a un
mayor impulso tanto en su canal
de e-commerce, a nivel del bancoy
también por un positivo desemperio
de Mall Plaza.



