
Los activos chilenos están al
rojo vivo. En medio del gran au-
ge del precio del cobre, la prin-
cipal exportación de Chile, tan-
to el peso como el IPSA sobresa-
lieron este martes.

“El salto de los commodities
impulsó a los mercados emer-
gentes y Chile se sumó a esa eu-
foria”, dice Germán Guerrero,
socio en MBI.

“El principal catalizador fue el
alza en el precio del cobre, que su-
peró los US$ 6,0 la libra, haciendo
que el dólar caiga por debajo de
los $900”, agrega Guillermo Ara-
ya, gerente de estudios en Ren-
ta4. Al cierre de sus transacciones
más líquidas, la divisa estadouni-
dense marcó $894,2, con una caí-
da diaria de -$11.

El metal alcanzó un máximo
de US$ 6,018 la libra en la Bolsa
de Metales de Londres, tras su-
bir 2,99% este martes. 

“El movimiento no se explica
solo por la demanda”, dice
Emanoelle Santos, analista de
mercados de la plataforma XTB

Latam. También influye “un
mercado que empezó a operar
bajo la lógica de seguridad de
suministro”.

El IPSA l legó a t repar a
2,82%, hasta los 10.995 puntos a
eso del mediodía. Al cierre de
las 16 horas, en tanto, subió

2,19%, hasta los 10.927, marcan-
do el 74° récord desde 2025. Pe-
ro el impulsor no solo fue el co-
bre, sino también una de sus ac-
ciones de mayor peso: SQM,
que fue la segunda de mejor de-
sempeño, con un alza de 4,14%.
Primera quedó Cencosud, con

un salto de 4,15%, mientras que
tercera se ubicó su filial Cenco
Malls, con un incremento de
3,84%.

“Las demás materias primas
también subieron, entre ellas el
litio, lo que hizo que SQM evi-
denciara un alza, teniendo en
cuenta que es una acción con un
alto peso dentro del IPSA”, re-
cuerda Araya, de Renta4.

Al tope del mundo

En medio de estos impulsos,
el IPSA se situó “en el top 10 de
las bolsas con mejor desempeño
del día”, destaca Francisco Soto,
gerente de inversiones en K2
Advisors. “El IPSA se acopló al
buen desempeño de los merca-
dos en Asia durante la noche,
además de las ganancias más
modestas en Europa y EE.UU.”,
agrega. 

Así, el selectivo local superó a
los principales índices del mun-
do. En Wall Street, el selectivo
Dow Jones subió 0,99%, mien-
tras que el S&P 500 se elevó
0,62%, lo que de todas formas

implicó nuevos máximos histó-
ricos. Y el Nasdaq (de fuerte
componente tecnológico) anotó
un avance de 0,65%.

Los grandes catalizadores pa-
ra la Bolsa de Santiago, por lo
tanto, han sido las materias pri-
mas y el ambiente político inter-
no en el positivo arranque de
2026. “El mercado local está be-
neficiándose de las ganancias en
los precios del cobre, que esca-
laban a nuevos máximos, ade-
más de la persistente entrada de
flujos tanto de institucionales
locales como extranjeros que si-
guen apostando a los efectos del
ciclo de cambio político en el
país y las valorizaciones aún
atractivas”, sostiene Soto.

Con todo, algunos analistas
son cautelosos para lo que se
viene. “El IPSA registró alzas
importantes por el precio del
cobre y el giro político a la dere-
cha en la región”, reconoce Ro-
dolfo Friz, asesor de inversio-
nes. Sin embargo, “esperaría
que haya una toma de utilida-
des que no se ha producido
aún”, advierte.

IPSA se disparó y quedó mirando de cerca los 11.000 puntos:

En la Bolsa de Comercio están en camino
para encadenar nuevos récords

La combinación de cobre, dólar y SQM dejaron al selectivo local entre los mejores
rendimientos del mundo este martes.
PABLO GUTIÉRREZ

El IPSA superó a los principales índices del mundo. En Wall Street, el se-
lectivo Dow Jones subió 0,99%, mientras que el S&P 500 se elevó 0,62%.
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Dos hitos se registraron el
martes en favor de la economía
chilena. El primero fue la escala-
da en el precio del cobre a un iné-
dito nivel incluso para los más
optimistas. Como consecuencia,
el salto de la mayor exportación
del país provocó un derrumbe
del dólar que cotizó por primera
vez en dos años por debajo de la
barrera de los $900.

El valor del cobre, mineral bási-
co para la transformación energé-
tica y clave en la industria de la
electromovilidad, registró un alza
del 3% ayer hasta los US$ 6,01 la
libra. En igual fecha
del año pasado, se
cotizaba en torno a
los US$ 4 la libra, lo
que implica una sú-
bita subida de US$ 2
en solo 12 meses.

Además, se trata
de la mayor alza dia-
ria desde septiem-
bre del año pasado,
luego de que el me-
tal acumuló un in-
cremento de poco
más del 50% en 2025. El prome-
dio del valor del cobre fue de US$
4,52 la libra el año pasado.

En una mirada más en retros-
pectiva, destaca el salto de US$ 5
que el mineral registró a fines de
octubre a los US$ 6 de ahora,
mientras que para llegar a un va-
lor de US$ 1 a 2 demoró más de
tres décadas en concretarse. 

Un fuerte crecimiento en el
precio internacional del cobre
significa que el país recibe más
dólares por la misma cantidad
de cobre exportado. Esos dólares

ingresan a través de las empre-
sas mineras, como Codelco y del
sector privado.

“Para pagar salarios, impues-
tos y proveedores en Chile, una
parte importante de esos dólares
debe convertirse en pesos, y
cuando hay más dólares dispo-
nibles, su precio tiende a bajar.
El aumento del precio del cobre
eleva la oferta de dólares (en el
país) y, como consecuencia, el
dólar pierde valor frente al peso
chileno”, explica Pablo Cruz,
economista del Instituto Liber-
tad.

Este escenario se reflejó ayer
de manera muy nítida en el mer-

cado cambiario. El
dólar retrocedió $11
hasta los $894,2 y se
ubicó en su menor
nivel desde 2024. 

“El tipo de cam-
bio chileno cayó
con fuerza porque
el shock positivo del
cobre y la demanda
por pesos termina-
ron imponiéndose
sobre la leve apre-
ciación del dólar

global”, dijo Felipe Sepúlveda,
analista jefe de Admirals Lati-
noamérica.

Agregó que este desempeño
refuerza el atractivo del peso,
dado el rol del metal como prin-
cipal exportación del país. (Ver
nota inferior)

Mercado del cobre

De acuerdo a la opinión de ex-
pertos, la reciente escalada del
cobre se sustenta en fuertes fun-
damentos, con una demanda

creciente proveniente de la tran-
sición energética y los data cen-
ters pero a esto se suma en lo más
reciente el impulso que también
se da por un mayor flujo finan-
ciero hacia los metales.

“Se está produciendo una ro-
tación significativa de capitales
hacia commodities, y en particu-
lar hacia el cobre, en un contexto
donde los inversionistas buscan
cobertura frente a riesgos ma-
croeconómicos, inflación persis-
tente y tensiones geopolíticas.
Esto se refleja claramente en el
posicionamiento financiero”,
apunta Juan Carlos Guajardo,
director de Plusmining.

Para Emanoelle Santos, ana-
lista de mercados de XTB Latam,
el cobre consolidó “un arranque
de año explosivo”. 

“El motor principal es un mer-
cado que empezó a operar bajo
la lógica de seguridad de sumi-
nistro. Cuando el metal se perci-
be escaso en las plazas donde se
forma el precio y la cobertura se
vuelve más cara, la reacción sue-
le ser desproporcionada, y eso es
precisamente lo que está ocu-
rriendo: una prima por disponi-
bilidad que se superpone a los
fundamentos tradicionales del
ciclo”, añadió Santos.

Otro factor que está incidien-
do es la huelga en la mina Man-
tos Verde en el norte del país, un
ingrediente adicional que el
mercado recoge como una alerta
de mayor potencial de escasez,
especialmente cuando la indus-
tria minera chilena debe enfren-
tar más de 30 negociaciones co-
lectivas en lo que resta del año. 

Aunque Guajardo observa el
buen trasfondo de mediano pla-
zo del metal, sugiere “cautela a
la hora de extrapolar estos pre-
cios como un nuevo nivel per-
manente”.

Impacto fiscal

Un escenario de precio del co-
bre estabilizado en la zona de
US$ 5-6 por libra “cambiaría la
conversación fiscal por la cali-
dad de los ingresos”, ha adverti-
do Santos de XTB Latam.

Dada la incidencia de Codelco
como uno de los principales con-
tribuyentes al fisco, un escenario
de cobre sostenidamente eleva-
do puede traducirse en ingresos
fiscales extraordinarios.

No obstante, esos mayores in-
gresos por ahora son transitorios
y por tanto deberían ahorrarse,
afirma Rodrigo Montero, decano
de la Facultad de Administración
y Negocios de la U. Autónoma.
Apunta a que existe una especial
preocupación en cuanto al Fondo
de Estabilización Económica y So-
cial, “que nos permite absorber
shocks externos y así mitigar las
consecuencias negativas que pue-
den tener crisis económicas rele-
vantes sobre los hogares en Chile.
Hoy día (el fondo) se encuentra en
niveles muy deteriorados”.

“Por ahora, lo más sensato y ra-
zonable es tomar todo esto como
transitorio y por lo tanto llevarlo
a ahorro”, remarca Montero.

Considerando que el presu-

puesto para 2026 fue construido
con un valor del cobre de US$
4,38 la libra, “de mantenerse el
precio del cobre en niveles pro-
medio cercanos a US$ 5,5 la libra,
más de un dólar sobre el supues-
to (de Dipres), los ingresos fisca-
les podrían incrementarse en al
menos US$ 3.000 a US$ 4.000
millones, tomando de base la re-
caudación de años previos y el
nuevo royalty que rige desde el
año pasado”, anticipaba Felipe
Jaque, economista jefe del BICE.

Comprar con este dólar

La mayor depreciación del dó-
lar debería abaratar las importa-
ciones lideradas por el petróleo.
También podría jugar a favor de
compras de artículos electróni-
cos, vehículos y maquinarias con
un tipo de cambio más barato.

Además, las compras de pasa-
jes aéreos o paquetes turísticos
en dólares saldrían más conve-
nientes, al igual que el pago de las
tarjetas de créditos.

Este escenario debería refor-
zar las expectativas del Banco
Central y de economistas sobre
una convergencia inflacionaria
hacia la meta del 3% durante es-
te primer trimestre. 

Precio pasó de US$ 5 a US$ 6 la libra en casi 70 días, mientras que alza de US$ 1 a US$ 2 demoró sobre tres décadas

“Arranque de año explosivo”: Cobre salta a récord
sobre US$ 6 y dólar cae por debajo de los $900

ANTONIO DE LA JARA

Analistas destacan que se está
produciendo un vuelco significativo de
capitales hacia commodities.

MATERIAS
PRIMAS

No solo el cobre
enfrenta una escalada

en su valor. El níquel, el
oro y la plata han

marcado récord como
parte de un rally

asociado a activos de
refugio y financieros. 

Uno de los propósitos de año
nuevo de los inversionistas lo-
cales era, sin duda, un dólar ca-
yendo de los $900 en Chile. Y
cuando aún no se cumple ni una
semana de 2026, ese deseo ya se
cumplió. 

Ayer el tipo de cambio cerró
con una estrepitosa caída de
-$11, ubicándose en $894,2, su
menor nivel desde el 20 de ma-
yo de 2024. 

Despejada esta barrera, aho-
ra, la nueva interrogante es si
podrá sostener el nivel y qué pi-
sos buscaría romper hacia ade-
lante.

“El movimiento (del dólar)
volvió a estar dominado por el
cobre, que marcó un nuevo ré-
cord”, dice Gonzalo Muñoz,
analista de mercados de la pla-
taforma XTB Latam.

Y, en adelante, una señal po-
dría extender la tendencia. Pun-
tualmente, que “los datos de

empleo en Estados Unidos con-
firmen una desaceleración y las
cifras de inflación sigan mos-
trando señales de convergencia,
con lo que el dólar global debe-
ría retomar su
tendencia ba-
jista”, sostiene
Gonzalo La-
ma, chief busi-
ness officer de
Global66. El tipo de cambio,
agrega, “podría continuar bus-
cando niveles en torno a $890-

$885”.
Muñoz, de XTB, coincide: “El

peso chileno mantiene presión
apreciativa y no se descarta que
el mínimo reciente pueda ser

nuevamente
a l c a n z a d o ” ,
p l a n t e a .
Apunta a los
$890.

Arturo Cur-
tze, analista sénior en Alfredo
Cruz y Cía., asegura que el nivel
de $880 es un soporte estructural

de corto plazo. Y destaca que el
martes se vio “la salida de un
actor de tamaño significativo,
considerando que a las 10:00
horas el monto transado alcan-
zaba los US$ 700 millones y a
la hora de almuerzo superaba
los US$ 1.900 millones”.

Milene Rodríguez, econo-
mista sénior de We Are Mef,
dice que el escenario base pa-
ra este año apunta a un tipo de
cambio manteniéndose bajo
los $900 en los primeros me-
ses del año, apoyado por bajas
de tasas, cobre fuerte e infla-
ción controlada.

Lo que proyecta el mercado ahora que 
el dólar perdió nivel de los $900

Analistas apuntan a ciertos niveles y datos puntuales para ver si tendencia continúa.

JEAN PIERRE VILLARROEL

Analistas ven un dólar bajo los
$900 en el corto plazo.
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El Presidente estadouniden-
se, Donald Trump, se definió
ayer como “Don Arancel” al ce-
lebrar los nuevos niveles récord
en Wall Street y manifestó su
deseo de que el Tribunal Supre-
mo no anule el grueso de los
gravámenes globales impues-
tos por su administración.

“Los mercados de EE.UU.
acaban de alcanzar otro máxi-
mo histórico, todos ellos. ¡Gra-
cias, Don Arancel! (en referen-
cia a él mismo) ¡Oremos para
que la Corte Suprema de los Es-
tados Unidos permita que
nuestro país continúe su mar-
cha sin precedentes hacia una
grandeza inigualable!”, com-
partió Trump en su red Truth
Social.

Poco después, la Casa Blanca
publicó en redes una imagen
realizada con inteligencia arti-
ficial en la que aparece el repu-
blicano representado como el
icónico personaje de la marca
de limpieza Don Limpio (Mr.
Clean en inglés).

Pide orar:

Trump espera
que Tribunal no
anule aranceles

Mandatario celebró
niveles récord en
Wall Street.

EFE

TIEMPO TRANSCURRIDO

n US$ 1 A US$ 2: 32 AÑOS
n US$ 2 A US$ 3: 5 MESES
n US$ 3 A US$ 4: 1 AÑO Y 11

MESES
n US$ 4 A US$ 5: 17 AÑOS Y

10 MESES
n US$ 5 A US$ 6: 69 DÍAS

Ascenso en el
valor del cobre

DATOS CLAVE

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

07/01/2026
  $7.668.860
 $20.570.976
 $20.570.976

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

     320.543
     126.654
     126.654
      37,28%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
0

Pág: 3


