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ECONOMIA

JOAQUIN AGUILERAR.

Aunque el comercio con el
resto del mundo estuvo expues-
to a diversas turbulencias du-
rante el afo pasado, el balance fi-
nal terming positivo para las ex-
portaciones chilenas. De acuer-
do con el dltimo balance del
Banco Central, los envios de pro-
ductos chilenos al extranjero su-
maron el monto inédito de US$
107.004 millones a lo largo de
todo el 2025, lo que equivale a
un incremento del 7,9% en rela-
cién con los 12 meses anteriores.

Sibien el desempefio fue posi-
tivo en los tres grandes sectores
exportadores, fueron los envios
de la mineria los que mayormen-
te acarrearon los resultados. El
rubro minero sumé despachos
por US$ 63.525 millones, equi-
valentes a un incremento de
12,6% en un ano. De esta mane-
ra, los embarques mineros con-
centraron el 59,1% de todas las
ventas chilenas al extranjero.

Un cdlculo de Antonio Espi-
noza, investigador del Observa-
torio del Contexto Econémico
de la UDP, cifra en 7,1 puntos
porcentuales la incidencia de la
minerfa en el crecimiento anual
de las exportaciones. Es decir,
estos productos agrupados “ex-
plican méds del 90% de la varia-
cién anual de las exportaciones
totales”, afirma.

En su conjunto, los envios del
sector agropecuario-silvicola y
pesquero, con los del sector in-
dustrial, incidieron en solo 0,8
puntos porcentuales.

Los paraddjicos
anuncios de la guerra
comercial

Si bien el resultado de las ex-
portaciones mineras es positivo,
estd fuertemente arrastrado por
los saltos recientes en el precio
del cobre, que esta semana supe-
16 los US$ 6 por libra en la coti-
zacién al contado, equivalente a
un incremento de precio de 50%
en 12 meses.

El metal totalizé ventas al ex-
tranjero por US$ 55.187 millo-
nes, un incremento anual de 11%.
Mds del 65% de las exportacio-
nes cupriferas fueron de concen-
trados, mientras la menor frac-
cién correspondié a cdtodos, se-
gtin elreporte del Banco Central.
De acuerdo con Espinoza, el co-
bre represent6 casi el 80% de la
variacién al alza de los envios de
la minerfa, seguido de lejos por
los US$ 3.181 millones del oro.

Hay una paradoja. El econo-
mista sostiene que la amenaza
arancelaria que hubo a principios
de afo explica buena parte del
buen desempefio de las exporta-
ciones. “Se explica por la especu-
lacién sobre aranceles especificos
al cobre y el adelantamiento de
importaciones por Estados Uni-
dos en la primera mitad del afio,
pero también responde a factores
estructurales propios de la in-
dustria del cobre que han genera-
do expectativas de escasez de
oferta para 2026”, asegura.
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maximos observados en la cotizacién del cobre aumentaron los
despachos mineros el afio pasado, lo que se suma a que el metal quedd
@1 g@_neel de 0% para entrar a Estados Unidos.

Exportaciones por afio

Monto (millones de délares FOB)
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2006 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Principales exportaciones en 2025
55.187,83 3.739,70 3.379,78 3.180,97 2.606,12 2.133,23 2.056,73 1.903,33 1.539,31 1.308,16 1.297,61 1.058,03 13.379,26
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Fuente Banco Central

Si bien el detalle sobre volu-
menes y precios no estd comple-
to todavfa al cuarto trimestre, el
promedio de los datos con cierre
a septiembre ofrece sefiales rele-
vantes sobre la incidencia que ha
tenido la apreciacién del cobre
en los envios totales. Ahf se ob-

serva que el indice de valor crece
9,5%, pero el que mide la canti-
dad lo hace solo en 1,2%. Segtin
Espinoza, “quiere decir que el
incremento en la exportacién
nominal de cobre se debe princi-
palmente a incrementos en el
precio, masno responde a unau-
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mento relevante en el volumen
exportado”.

Héctor Osorio, socio de la con-
sultora Pkf, cree que si hay sec-
tores mds vinculados, por ejem-
plo, a ciertos alimentos premium
que han aumentado sus voltime-
nes. También advierte que el fac-
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Cerca del 60% de las exportaciones totales fueron del
sector minero y un 80% de ellas fueron de cobre.

tor precios puede ser perjudicial
sino se equilibra, considerando
que el alza del cobre repercute
en un menor precio del délar.
“Estamos enfrentando buenos
precios en el caso del cobre, y
que va a presionar nuestra capa-
cidad exportadora en otros pro-
ductos, pero sin llegar a destruir
o afectar materialmente esta ca-
pacidad. Creo que tenemos que
estar atentos a cémo evolucio-
na”, opina.

¢Impacto arancelario?

El ministro de Hacienda, Ni-
colds Grau, destacd sobre todo
que el resultado de 2025 “refleja
una economia que estd activa y
conectada al mundo, que resalta
enun contexto de incertidumbre
global y donde el comercio exte-
rior se ha visto amenazado por
distintas decisiones”. A primera
vista, los aranceles impuestos
por la administracién Trump no
terminaron teniendo un impac-
to significativo durante 2025.

De hecho, los envios a Estados
Unidos sumaron US$ 17.352 mi-
llones, un 11% mds que en 2024.

Ademds, este destino aumentd
su participacién relativa en tor-
no a los envios chilenos, y pasé
de concentrar un 15,7% del total
a un 16,2%, en 12 meses. Eso sf,
los aranceles para el cobre que
exporta Chile quedaron en 0%,
porlo que no hubo impacto dela
guerra comercial de Donald
Trump.

Otro dato: China es el mayor
destino total, con US$ 38.897
millones y una participacién del
36,4%.

Desde la Subsecretarfa de Re-
laciones Econémicas Internacio-
nales (Subrei) afiadieron que los
buenos resultados también se
expresaron en un alza de 2,3%
en la cantidad de empresas ex-
portadoras, que sumaron 8.767,
el nimero mds alto del que hay
registro, y representan 1,2 millo-
nes de puestos de trabajo. Asi-
mismo, hubo un incremento
anual de 11,2% en las exportacio-
nes de servicios, sumando US$
3.910 millones, liderados por el
hosting de sitios web, el manteni-
miento y reparacién de aerona-
vesy el apoyo técnico en compu-
tacion e informadtica.
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