
dencia que se prevé para el año
hidrológico 2025-2026 es de
90%. Esta cifra representa el
porcentaje de años, desde 1960 a
la fecha, que son más húmedos,
por lo que entre más alto es el
número, más seco es comparati-
vamente el período.

El rol de las baterías

En un escenario en
que cada vez hay más
penetración de ener-
gías renovables solares
y eólicas, las baterías
pueden llegar a suplir
el rol que hoy cumplen
las centrales hidroeléc-
tricas y térmicas.

Rojas explica que hoy existen
tecnologías con capacidad de
formación de señales de red
(conocido como grid forming),
que sobre la base de energía so-
lar y eólica pueden dar el pun-
tapié necesario para levantar el
sistema eléctrico en caso de un
apagón.

“Hoy día lo que hemos visto
es que los sistemas de almacena-
miento que se han instalado no
tienen o no están provistos del
atributo del grid forming. Por lo
tanto, esperamos que en los pro-
yectos que se anuncian ya para
el 2026 sea incorporado, para
poder responder a las necesida-
des de seguridad, de suficiencia
del sistema, de balance, de recu-
peración, sin la necesidad de re-
currir a máquinas térmicas o a
máquinas hidroeléctricas con-
vencionales”, dice. 

Eólica supera al gas
natural

En 2025, por primera vez, la
energía eólica superó al gas natu-
ral en capacidad instalada, según
información de Acera. Es decir,
hay más aerogeneradores dispo-
nibles para producir energía que
centrales a base de hidrocarburo.

La energía solar se mantiene
como la fuente con mayor capa-
cidad instalada.

Debido a la menor disponibi-
lidad de agua, el aporte de las
energías renovables al sistema
eléctrico en 2025 disminuyó en
su medición interanual. El año
pasado, el 63% de la energía ge-
nerada provino de fuentes reno-
vables, principalmente hidroe-
léctrica, solar y eólica, cinco
puntos porcentuales por debajo
de lo alcanzado en 2024.

La baja se explica porque la
generación de energía hidroe-
léctrica se redujo en 23%, según
cifras del Coordinador Eléctrico
Nacional. El menor aporte se re-
gistró en la electricidad genera-
da en embalses, que retrocedió
un 29%. 

“Tuvimos un año seco y eso
significó, inmediatamente, un
menor aporte de la hidroelectri-
cidad”, indica Ana Lía Rojas, di-
rectora ejecutiva de Acera. 

En cambio, la generación de
energía solar aumentó en 12% y
la eólica en 9% (ver infografía).

Estabilidad del sistema

La disminución de la energía
hidráulica y el aumento de la
participación de las fuentes sola-
res y eólicas plantean un desafío
para el país, ya que la electrici-
dad generada en embalses o ríos
es clave para la estabilidad del
sistema eléctrico. 

“Las centrales hidráulicas, y

en general las máquinas síncro-
nas como algunas térmicas, sue-
len aportar naturalmente atribu-
tos de estabilidad: ayudan a que
el sistema no cambie tan brusca-
mente ante contingencias y en-
tregan soporte de tensión. Ade-
más, varias centrales hidráulicas
pueden tener partida autónoma:
capacidad de arrancar sin red y
empezar a energizar líneas y

abastecer carga, tal como se ob-
servó después del blackout del 25
de febrero”, explica Carlos Sua-
zo, fundador y director general
de la consultora Spec. 

En cambio, las fuentes solares
y eólicas no tienen esta capaci-
dad. “Mucha de la generación
solar y eólica moderna se conec-
ta a través de inversores. Histó-
ricamente, la mayoría de esos in-

versores han sido ‘seguidores de
red’: funcionan perfecto cuando
la red ya está viva, pero necesi-
tan una referencia de tensión y
frecuencia para operar. Por eso,
si hay un apagón total, estas
plantas por sí solas no siempre
pueden iniciar la recuperación”,
acota Suazo. 

Debido a la menor energía hi-
droeléctrica, aumentó la necesi-
dad de utilizar energía de fuen-
tes térmicas. “El menor aporte
de hidroelectricidad del 2025 tu-
vo como corolario la mayor de-
manda de despachos térmicos,
precisamente para poder cum-
plir con los requerimientos de
otorgarle al sistema seguridad,
capacidad de balance, que es bá-
sicamente tener la oferta y la de-
manda siempre en equilibrio, y
también estar pre-
parado para con-
tingencias y po-
der recuperar el
sistema”, explica
Rojas. 

En efecto , en
2025 la energía
generada a base
de carbón aumentó en 16,56%,
mientras que la de gas natural lo
hizo en 6,75%. 

Para este año, se espera poca
disponibilidad de agua para la
generación hidroeléctrica. Se-
gún información del Coordina-
dor Eléctrico Nacional a no-
viembre, el promedio de exce-

En cambio, electricidad de fuentes solares aumentó en 12%:

Energía hidráulica disminuye su
aporte en 23% durante 2025 por
menor disponibilidad de agua

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

La participación de renovables en la
generación bajó de 68% a 63%.

156%
aumentó la inyección de
energía de baterías en
2025 respecto al año

anterior.

Las centrales hidroeléctricas son claves para la estabilidad y seguridad del
sistema eléctrico. 
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tor precios puede ser perjudicial
si no se equilibra, considerando
que el alza del cobre repercute
en un menor precio del dólar.
“Estamos enfrentando buenos
precios en el caso del cobre, y
que va a presionar nuestra capa-
cidad exportadora en otros pro-
ductos, pero sin llegar a destruir
o afectar materialmente esta ca-
pacidad. Creo que tenemos que
estar atentos a cómo evolucio-
na”, opina.

¿Impacto arancelario?

El ministro de Hacienda, Ni-
colás Grau, destacó sobre todo
que el resultado de 2025 “refleja
una economía que está activa y
conectada al mundo, que resalta
en un contexto de incertidumbre
global y donde el comercio exte-
rior se ha visto amenazado por
distintas decisiones”. A primera
vista, los aranceles impuestos
por la administración Trump no
terminaron teniendo un impac-
to significativo durante 2025.

De hecho, los envíos a Estados
Unidos sumaron US$ 17.352 mi-
llones, un 11% más que en 2024.

Además, este destino aumentó
su participación relativa en tor-
no a los envíos chilenos, y pasó
de concentrar un 15,7% del total
a un 16,2%, en 12 meses. Eso sí,
los aranceles para el cobre que
exporta Chile quedaron en 0%,
por lo que no hubo impacto de la
guerra comercial de Donald
Trump.

Otro dato: China es el mayor
destino total, con US$ 38.897
millones y una participación del
36,4%.

Desde la Subsecretaría de Re-
laciones Económicas Internacio-
nales (Subrei) añadieron que los
buenos resultados también se
expresaron en un alza de 2,3%
en la cantidad de empresas ex-
portadoras, que sumaron 8.767,
el número más alto del que hay
registro, y representan 1,2 millo-
nes de puestos de trabajo. Asi-
mismo, hubo un incremento
anual de 11,2% en las exportacio-
nes de servicios, sumando US$
3.910 millones, liderados por el
hosting de sitios web, el manteni-
miento y reparación de aerona-
ves y el apoyo técnico en compu-
tación e informática.

Aunque el comercio con el
resto del mundo estuvo expues-
to a diversas turbulencias du-
rante el año pasado, el balance fi-
nal terminó positivo para las ex-
portaciones chilenas. De acuer-
do con el último balance del
Banco Central, los envíos de pro-
ductos chilenos al extranjero su-
maron el monto inédito de US$
107.004 millones a lo largo de
todo el 2025, lo que equivale a
un incremento del 7,9% en rela-
ción con los 12 meses anteriores. 

Si bien el desempeño fue posi-
tivo en los tres grandes sectores
exportadores, fueron los envíos
de la minería los que mayormen-
te acarrearon los resultados. El
rubro minero sumó despachos
por US$ 63.525 millones, equi-
valentes a un incremento de
12,6% en un año. De esta mane-
ra, los embarques mineros con-
centraron el 59,1% de todas las
ventas chilenas al extranjero. 

Un cálculo de Antonio Espi-
noza, investigador del Observa-
torio del Contexto Económico
de la UDP, cifra en 7,1 puntos
porcentuales la incidencia de la
minería en el crecimiento anual
de las exportaciones. Es decir,
estos productos agrupados “ex-
plican más del 90% de la varia-
ción anual de las exportaciones
totales”, afirma. 

En su conjunto, los envíos del
sector agropecuario-silvícola y
pesquero, con los del sector in-
dustrial, incidieron en solo 0,8
puntos porcentuales.

Los paradójicos
anuncios de la guerra
comercial

Si bien el resultado de las ex-
portaciones mineras es positivo,
está fuertemente arrastrado por
los saltos recientes en el precio
del cobre, que esta semana supe-
ró los US$ 6 por libra en la coti-
zación al contado, equivalente a
un incremento de precio de 50%
en 12 meses.

El metal totalizó ventas al ex-
tranjero por US$ 55.187 millo-
nes, un incremento anual de 11%.
Más del 65% de las exportacio-
nes cupríferas fueron de concen-
trados, mientras la menor frac-
ción correspondió a cátodos, se-
gún el reporte del Banco Central.
De acuerdo con Espinoza, el co-
bre representó casi el 80% de la
variación al alza de los envíos de
la minería, seguido de lejos por
los US$ 3.181 millones del oro.

Hay una paradoja. El econo-
mista sostiene que la amenaza
arancelaria que hubo a principios
de año explica buena parte del
buen desempeño de las exporta-
ciones. “Se explica por la especu-
lación sobre aranceles específicos
al cobre y el adelantamiento de
importaciones por Estados Uni-
dos en la primera mitad del año,
pero también responde a factores
estructurales propios de la in-
dustria del cobre que han genera-
do expectativas de escasez de
oferta para 2026”, asegura.

Si bien el detalle sobre volú-
menes y precios no está comple-
to todavía al cuarto trimestre, el
promedio de los datos con cierre
a septiembre ofrece señales rele-
vantes sobre la incidencia que ha
tenido la apreciación del cobre
en los envíos totales. Ahí se ob-

serva que el índice de valor crece
9,5%, pero el que mide la canti-
dad lo hace solo en 1,2%. Según
Espinoza, “quiere decir que el
incremento en la exportación
nominal de cobre se debe princi-
palmente a incrementos en el
precio, mas no responde a un au-

mento relevante en el volumen
exportado”.

Héctor Osorio, socio de la con-
sultora Pkf, cree que sí hay sec-
tores más vinculados, por ejem-
plo, a ciertos alimentos premium
que han aumentado sus volúme-
nes. También advierte que el fac-

Durante 2025, los envíos al extranjero aumentaron un 7,9%, informó el Banco Central:

Exportaciones rompen la línea de los
US$ 100 mil millones e “ignoran” la
guerra arancelaria de Trump

JOAQUÍN AGUILERA R. 

Los máximos observados en la cotización del cobre aumentaron los
despachos mineros el año pasado, lo que se suma a que el metal quedó
con arancel de 0% para entrar a Estados Unidos.
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Cerca del 60% de las exportaciones totales fueron del
sector minero y un 80% de ellas fueron de cobre.
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