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FUENTE: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DE EY

¢Queé motivos explican el aumento esperado de las utilidades?
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IMPACTO DEL PROGRAMA ECONOMICO DEL NUEVO GOBIERNO
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vo- registraron las expectativas
empresariales para 2026: el 85% de
los ejecutivos consultados anticipa
alzas en las ventas de las compa-
fifas que lideran y un 79% en las
utilidades, en tanto que riesgos
como inseguridad o los vaivenes
geopoliticos anotan bajas respecto
de las mediciones previas.

De hecho, hay que retroceder
una década para encontrar tan alto
optimismo. En términos de ventas,
habia una similar percepcion en
diciembre de 2017 y en ganancias,
las previsiones de cara a este afno
son las mayores desde 2016.

Estas son algunas de las conclu-
siones de la Encuesta de Expecta-
tivas Econdmicas de EY y Diario
Financiero realizada semestral-
mente y que busca entregar una
visi6n actualizada de la percepcion
de las empresas y los resultados
corporativos esperados para el ejer-
cicio, asi como conocer la opinién
de los participantes sobre temas
coyunturales que los afecten.

El gran optimismo que revela el

diciembre de 2025, a pocos dias de
que José Antonio Kast se convirtiera
en ganador de la segunda vuelta
presidencial con el 58,16% de los
sufragios.

De hecho, en la medicion previa
el ambiente politico era el princi-
pal riesgo para las empresas y un
quinto de los ejecutivos y directivos
consultados declaraba inquietud
por este factor. Hoy, en cambio,
la politica interna se vislumbra
como una oportunidad para las
compainias.

Laencuesta de EY y Diario Finan—
ciero contd con 313 respuestas de
CEO, CFO, directores y otros altos
ejecutivos de empresas de todos
los sectores productivos.

Se prevén mds ganancias
Ocho de cada diez consultados
consideran que sus utilidades au-
mentaran en 2026, la mayor cifra
de las dltimas seis mediciones.
Un 30% espera que las ganancias
se incrementen entre 5% y 10% y
otro 38% estima que subirdn mas

expectativas econdmicas (42%), la
mayor demanda del mercado (38%)
y una mejora en la productividad
y eficiencia (31%).

Las empresas que prevén in-
crementos en las ventas llegan a
85%, 22 puntos porcentuales sobre
la ultima medicion y la mejor cifra
de las altimas seis ediciones. En
el mismo tono optimista, el 49%
piensa invertir este ano mas que
en 2025, también el nivel mas alto
de los tiltimos sondeos. Ademds, la
mayor parte de los desembolsos
(52%) se dirigira al crecimiento de la
compaiiia, un nivel sustantivamente
mads alto que las Gltimas consultas.

Estas perspectivas auspiciosas
también se trasladan al terreno
laboral. El 32% de las compaiiias
espera incrementar su dotacion y
un 80% piensa ademds aumentar
las remuneraciones de su plantilla,
en linea o sobre la inflacion. En
esta linea, la intencién de reducir
personal revierte la tendencia ob-
servada seis meses atrdsy ahora solo
el14% de las firmas piensa achicar
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su dotacién, es decir, menos de la
mitad del porcentaje registrado en
la medicion de junio de 2025.

Preocupaciones

Alin en este contexto de desata-
do optimismo, emergen grandes
inquietudes en las compaiiias.
Las principales son el temor de
protestas sociales (11%) asi como
los riesgos propios del negocio
en que se desenvuelven (11%) y la
incertidumbre regulatoria (10%).

La seguridad publica, que por
varios anos fue la principal preocu-
pacion del mundo de los negocios,
paso a estar en los tltimos lugares
y solo inquieta al 4% de los con-
sultados, en el mismo nivel que la
ciberseguridad y el acceso a créditos
y riesgos financieros.

Cabe sefialar que al preguntar
sobre el impacto de la seguridad
publica en las empresas, en las

mediciones anteriores mas del 70%
afirmaba que este factor afectaba
negativamente a las companias e
incluso, en diciembre de 2024, el
83% declar6 que el efecto era ne-
gativo o muy negativo. Pues bien,
en ladltima encuesta solamente el
18% de las compaiiias opina esto.
Algo similar ocurre con el es-
cenario econdmico global, fuente
de preocupacion en las empresas
en los tltimos anos. De hecho,
en diciembre de 2023 el 76% de
las compafias estimaba que este
factor impactaba negativamente en
sus negocios. Hoy la mitad de las
firmas estima que tendrd un efecto
positivo, una opinion que hace tan
solo seis meses era secundada por
solo el 17% de los encuestados.
Incluso factores de indole es-
trictamente econdémica parecen
haberse despejado como fuente de
preocupacion empresarial. Asi, la
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OBJETIVO DE LA INVERSION

IMPACTO EN LAS EMPRESAS DEL AMBIENTE/ESCENARIO

EFECTO EN LAS EMPRESAS DE LA POLITICA
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inflacién -que era percibida como
un elemento de desasosiego en el
64% de las empresas a mediados de
2024y que en junio de 2025 inquie-
taba al 54% de las compaiiias- hoy
es fuente de inquietud solo para el
15% de los consultados.

El mismo fenémeno ocurre con el
tipo de cambioy las condiciones de
crédito. En el caso de la evolucién
de las divisas, hace tan solo seis
meses era un factor que impactaba
negativa o muy negativamente
al 35% de las firmas y hoy solo al
13%. En el caso de las condiciones
de crédito, su impacto era adverso
para el 45% en la medicion de junio
de 2025 y hoy es percibido como
lesivo para el 12%.

Giro politico

El cambio de signo politico del
Gobierno electo es parte de lo que
explicala ola de alborozo que recoge
el sondeo. Asi, el 59% considera que
el escenario y el ambiente politico
local tendra un impacto favorable
en su empresa, lo que marca un
cambio importante en la tendencia,
que hasta ahora se vislumbraba en
este ambito como desfavorable.

El socio lider de EY Parthenon
Chile, Fernando Parga, hace ver
que, ademas, el 85% percibe que el
nuevo Gobierno electo es positivo
para su empresa.

En esta misma linea, los puntos
del programa econémico de la nueva
administracién muestran apoyo
mayoritario en los encuestados.
Asi, la reduccion de burocracia es
ponderada en un 89% como positiva,
en tanto que la flexibilidad laboral
es vista en un 77% como auspiciosa
y lareforma tributaria anota un 66%
de valoracion positiva, lo mismo
que la austeridad fiscal, que es
considerada por el 67% como algo
promisorio, detalla el ejecutivo.




