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Tras tres años
consecutivos al alza,
morosidad en la
cartera bancaria llega
a 2,45%, su mayor
nivel desde 2019
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CAPITALIZACIÓN
BURSATIL

(MILLONES $)

AGUAS-A 389,9 0,0 5,7 2.311.911 ENELCHILE 72,7 -4,3 -0,9 5.028.408
ENTEL 4.572,5 -2,7 -2,7 1.380.973

BCI 64.760,0 -0,8 10,9 14.156.812 FALABELLA 6.669,9 -1,9 6,1 16.733.743
BSANTANDER 78,0 0,6 9,7 14.698.798 IAM 1.080,0 -2,7 5,4 1.080.000
CAP 7.950,0 -0,9 7,1 1.188.112 21.798,0 -2,6 19,8 2.156.185

ITAUCL 23.650,0 -5,4 18,5 5.116.377
LATAM 28,0 0,6 14,9 16.089.642

MALLPLAZA 3.755,0 -3,5 17,9 8.223.450

CHILE 192,0 -3,0 10,3 19.395.280 PARAUCO 3.740,0 -2,9 25,1 3.387.377
QUINENCO 4.550,0 -0,6 3,9 7.565.556
RIPLEY 453,0 0,0 8,0 877.032

CONCHATORO 978,0 -2,2 -4,6 722.752 SALFACORP 1.425,6 -3,0 18,8 783.939
COPEC 7.150,0 -1,0 1,3 9.293.955 SMU 162,0 0,0 5,3 933.639
ECL 1.480,0 -1,0 9,9 1.558.898 SQM-B 61.875,0 -2,4 -3,0 17.351.783

ENELAM 80,5 -3,0 -5,1 8.638.176 VAPORES 48,0 -0,8 2,7 2.464.380
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El aumento se concentro en el
segmento personas, en vivienda
y consumo, mientras que en el
segmento comercial el indicador cayó.

POR S. PUMPIN Y S. FUENTES

La morosidad en la banca
ya suma tres años consecu-
tivos al alza y según cifras a
diciembre de 2025, se ubicó
en su mayor nivel desde 2019.

La morosidad mayor a 90
días o más, aumentó siete

puntos base (pb) en 2025,
hasta ubicarse en 2,45% de
las colocaciones totales.

Así, el indicador ha conti-
nuado "la tendencia al alza de
los años previos, alcanzando
niveles que superan los re-
gistrados antes de la pande-
mia", afirmó la Asociación

DÓLAR OBSERVADO

PUNTOS

-0,36%VAR.%

ANDINA-B 4.600,0 -2,7 9,0 3.885.479

CCU 6.180,0 -0,7 5,4 2.283.528

CENCOMALLS 2.500,0 -5,3 7,3 4.264.578

CENCOSUD 3.190,0 2,2 10,2 8.950.726

CMPC 1.339,9 2,2 -5,2 3.349.750
COLBUN 145,0 0,0 0,7 2.542.394
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DOW JONES
48.908,72 -1,20 1,84

S&P 500
6.798,40 -1,22 -0,61

NASDAQ
22.540,59 -1,59 -3,00

S&P IPSA
11.251,62 -1,53 7,35

EURO STOXX 50
5.925,70 -0,75 2,41

NIKKEI 225
53.818,04 -0,88 6,92
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182.127,25 0,23 13,03 PETROLEO BRENT
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desde 2012.
Luego aparece Banco Fa-

labella, que registró una
morosidad de 6,59% al último
mes del año pasado, cifra que
se mantuvo sin cambios res-
pecto de diciembre de 2024.

Al respecto, la empresa
explicó a DF que en tér-
minos porcentuales de su
nivel general de morosidad,
"continúa alineado con el
sistema y con el perfil de
riesgo del banco".

Asimismo, aseguró que
los resultados se deben en
parte a la implementación
del prefijo 600. La medida,
explicó la firma, "redujo la
contactabilidad en torno
a 40%, hoy es más difícil
llegar oportunamente a los
clientes".

BancoEstado reportó que
3,91% de su cartera de prés-
tamos a empresas morosa.
Para la entidad estatal, la
cifra al cierre de 2025 significó

una baja en comparación al
término de 2024, cuando
registró 4,47%.

Banco Santander Chile al-
canzó 3,67% de morosidad en
las colocaciones comerciales,
lo que también se tradujo
en una reducción respecto
al último mes del ejercicio
anterior, cuando anotó 4,08%.

Crece en
hipotecarios

El aumento de la morosidad

Rizza aseguró que el alza
se debe al "encarecimiento
de las cuotas durante los
períodos de alta inflación y
altas tasas, producto de la
pandemia, que es un fenó-
meno aún difícil de manejar,
lo que se ha juntado con los
problemas de empleo que
todavía persisten".

Luego de Ripley, que ocupa
la primera posición (aun-
que sin comercializar), en
segundo lugar se encuentra
BancoEstado. Su cartera hi-

potecaria alcanzó un 4,75%
de morosidad, cifra mayor al
4,36% que anotó un año antes.

El ranking ha sufrido mo-

6%0
ES LA MOROSIDAD DE LA
CARTERA COMERCIAL DEL

BANCO FALABELLA.

vimientos. En diciembre de
2024, la segunda cartera más
morosa en este segmento era
Banco Falabella, con 4,52%.

Sin embargo, al cierre de
2025 la firma redujo el nivel
y se posicionó en el tercer
lugar, con una mora de 4,53%.

El banco aseguró que para

y la habilitación de nuevas
opciones como planes de
pago.

Luego se ubicó Santander,
que cerró con 3,11%, cifra
que al igual que el caso de
Falabella, para el banco de
capitales españoles implicó
un alza respecto del cierre de
2024, cuando alcanzó 2,58%.

Impago
en consumo

En la cartera de consumo,
la morosidad también creció.
En detalle, empeoró en 13 pb
y se ubicó en 2,62%.

Así, Banco Ripley -que ac-
tualmente sí entrega este tipo

de préstamos- le arrebató el
primer lugar a BancoEstado y
alcanzó los niveles de moro-
sidad más altos en préstamos
a personas naturales.

La entidad anotó una mo-
rosidad de 3,69% al cierre de
2025, lo que significó un alza
respecto al mismo mes de
2024, cuando registró 3,48%,
momento en que quedó en el
segundo lugar del sistema.

Durante ese período, Ban-
coEstado tenía la cartera más
morosa en consumo, con el
indicador en un 3,58%.

Actualmente, la firma esta-

tal bajó al tercer puesto, luego
de que su nivel de mora en
este segmento se redujera al
3,12% del total de su cartera.

Por su parte, a diciembre
de 2025, Scotiabank ocupó

IMPUESTOS

ÚNICO A LA SEGUNDA CATEGORÍA
PERIODO MENSUAL
ARTÍCULO 43 Nº1 LIR

DESDE $ HASTA $ FACTOR CANTIDAD A REBAJAR

-.- $ 939.748,50 EXENTO -.-

$ 939.748,51 $ 2.088.330,00 0,04 $ 37.589,94

$ 2.088.330,01 $ 3.480.550,00 0,08 $ 121.123,14

$ 3.480.550,01 $ 4.872.770,00 0,135 $ 312.553,39

$ 4.872.770,01 $ 6.264.990,00 0,23 $ 775.466,54

$ 6.264.990,01 $ 8.353.320,00 0,304 $ 1.239.075,80

$ 8.353.320,01 $ 21.579.410,00 0,35 $ 1.623.328,52

$ 21.579.410,01 Y MÁS 0,4 $ 2.702.299,02

TABLA GLOBAL COMPLEMENTARIO
PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2025 (AÑO TRIBUTARIO 2025)
ARTÍCULO 52 DE LA LIR

DESDE $ HASTA $ FACTOR CANTIDAD A REBAJAR

0 10.901.628,00 EXENTO 0

10.901.628,01 24.225.840,00 0,04 436.065,12

24.225.840,01 40.376.400,00 0,08 1.405.098,72

40.376.400,01 56.526.960,00 0,135 3.625.800,72

56.526.960,01 72.677.520,00 0,23 8.995.861,92

72.677.520,01 96.903.360,00 0,304 14.373.998,40

96.903.360,01 250.333.680,00 0,35 18.831.552,96

250.333.680,01 Y MÁS 0,4 31.348.236,96
7 39.741,98 29 39.711,20 09 39.682,99
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US$/ LIBRA

1,07%
VAR.%

6,3

5,9

5,5
ENE FEB 6

FUENTE: BLOOMBERG / CIFRAS AL 06/02/2026

UF
FECHA 5

ENERO 18 39.739,42 3039.708,63
0739.754,84 19 39.736,85 31 39.706,07

FEBRERO
09 39.762,52 21 39.731,72 01 39.703,50
10 39.759,95 22 39.729,15 02 39.700,94
11 39.757,38 23 39.726,59 03 39.698,37
12 39.754,82 2439.724,02 04 39.695,81
13 39.752,25 25 39.721,45 05 39.693,25
14 39.749,68 26 39.718,89 0639.690,68
15 39.747,12 27 39.716,32 07 39.688,12
16 39.744,55 28 39.713,76 08 39.685,56

de Bancos e Instituciones
Financieras (Abif).

Entre las principales causas

que detonaron el alza, el senior
advisor en riesgo y regulación
de Deloitte, Franco Rizza,
afirmó que está el magro
crecimiento de la economía
en Chile, complementado por
las cifras de desempleo, que
se mantienen en 8%, una baja
expansión de la masa salarial,
y un nivel de informalidad
laboral que se encuentra
sobre el 25%.

Otra de las causas es "el
nivel de tasas de interés,
que producto del shock in-
flacionario subió a niveles
arbitrariamente altos", co-
mentó el director de riesgo
financiero de PwC Chile,
Patricio Jaramillo.

Baja en comerciales
En el segmento de créditos

comerciales, a diciembre
de 2025, la morosidad del
sistema registró una baja
de seis pb, hasta llegar a
2,32%, "estabilizándose de
esta manera en torno a su
nivel actual", agregó la Abif.

A pesar de que Banco Ripley
lideró el podio con 20,64% de
su cartera en mora, según
fuentes conocedoras de la
industria, la entidad no entre-

ga préstamos a empresas ni
hipotecarios -donde registró
una morosidad de 26,52%-
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FECHA $ FECHA $

08 39.758,68 20 39.734,28
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FUENTE: SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS / CIFRAS AL 06/02/2025
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