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La incertidumbre econémica
escald en enero por un temoralo
que suceda en el escenario inter-
nacional.

Si bien los miedos en torno a
las represalias arancelarias entre
Estados Unidos (EE.UU.) y otros
grandes bloques econémicos co-
mo China y Europa se habian
ido apaciguando, la irrupcién de
EE.UU. en Venezuela reavivé
los temores por los riesgos geo-
politicos. )

Asf lo reveld el Indice de In-
certidumbre Econémica (Iec),
que elabora Clapes UC. En su
medicion de enero, el indicador
llegé a su nivel mds alto en siete
meses, desde mayo de 2025.

En el primer mes del afio, el in-
dicador marcé un incremento de
15% respecto de diciembre, pa-
sando de 256 puntos a 296. En
términos interanuales, el indica-
dor aumentd 21%. Pese al alto ni-
vel del indice, la cifra atin dista
del mdximo alcanzado en abril
de 2025, de 520 puntos, tras el
anuncio arancelario del manda-
tario Donald Trump.

“El repunte de la incertidum-
bre registrado en enero estd
fuertemente influenciado por el
complejo escenario internacio-
nal. Si bien el balance de 2025
superd las expectativas iniciales
—pese a las tensiones derivadas
de los anuncios arancelarios de
Estados Unidos en abril y los
riesgos geopoliticos—, el pano-
rama cambid hacia el cierre del
periodo”, dice Felipe Larrain, di-
rector de Clapes UC. Agrega que
“lareciente irrupcién de EE.UU.
en Venezuela ha alterado signi-
ficativamente las expectativas,
impactando tanto en el tramo fi-
nal del afio pasado como al inicio
del presente ejercicio”.

El indice de incertidumbre se
construye a partir del conteo de
articulos de prensa (escrita) que
cumplen con contener las pala-
bras “incierto” o “incertidum-
bre”, en conjunto con cualquier
palabra relacionada con econo-
mia.

Las fuentes de
incertidumbre

En ese sentido, las palabras
mds mencionadas son “gobier-
no”, con un 52,6% de menciones
en los articulos considerados en
el indice, “presidente” (45,9%) y
“Venezuela” (19,3%), en un con-

Reavivd los temores por riesgos geopoliticos:

Incertidumbre econdmica alcanza
su mayor nivel en siete meses
tras irrupcion en Venezuela

En el plano local, lo que mds influye en la incerteza es la evolucién del crecimiento de Chile, de la inversién

y el precio del cobre.

Felipe Larrain, director de ClapesUC.
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texto en que las principales
fuentes de incertidumbre son
factores politicos y econémicos
de cardcter externo.

Fuente Clapes UC

2025 26

En el escenario econémico lo-
cal, predomina la preocupacién
respecto de la evolucién de las
perspectivas de crecimiento eco-

“ El repunte de la incertidumbre registrado en enero estd fuertemente
influenciado por el complejo escenario internacional (...). La reciente
irrupcion de EE.UU. en Venezuela ha alterado significativamente las

expectativas’.

“ Hoy las condiciones estdn dadas para disminuir las fuentes de
incertidumbre internas, pero dependerad estrictamente de la capacidad del
nuevo Ejecutivo para traducir las politicas de estimulo en una aceleracion
tangible y sostenible de la actividad econémica’”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

némico de Chile, de inversién y
del precio del cobre.

Ast, la palabra crecimiento es
la mds mencionada, con 43,5%
de aparicién en los articulos,
mientras que el término “inver-
sién” se incluye en 48,3% de los
articulos, y “cobre” aparece en el
21,2% de las notas de prensa.

Los desafios de cara a
marzo

Respecto a las expectativas
de corto plazo, Larrain cree
que el desafio para el gobierno
entrante serd restablecer la
competitividad del pafs, en
medio del escenario de incerti-
dumbre que reflejé la reciente
medicién del Tec.

“Tanto el flujo de inversién
como lavolatilidad en el precio

del cobre emergieron en enero
como factores de incertidum-
bre, pese al repunte que mos-
traron en 2025”, dice Larrain.

Asimismo, el exministro de
Hacienda indicé que “los gran-
des desafios que se vienen a
partir de marzo son restablecer
la competitividad del pafs co-
mo un polo atractivo parael ca-
pital extranjero y optimizar el
impacto de los excedentes del
cobre en las finanzas publi-
cas”, senald.

Tal como muestra el lec, las
principales fuentes de incerti-
dumbre provienen de fuentes
externas.

“Hoy las condiciones estdn
dadas para disminuir las fuentes
de incertidumbre internas, pero
dependerd estrictamente de la
capacidad del nuevo Ejecutivo

para traducir las politicas de es-
timulo en una aceleracién tangi-
ble y sostenible de la actividad
econdmica”, asegura Larrain.

Por otra parte, estima que el
préximo gobierno podria lograr
un mayor crecimiento de la eco-
nomia en 2026.

“Si las condiciones externas re-
sultan propicias y se logra inyec-
tar el dinamismo previsto con la
gestion del nuevo ministro de Ha-
cienda, Jorge Quiroz, la proyec-
cién de crecimiento para este afio
—situada entre un 2% y un 3%—
no solo es factible, sino que pre-
senta un claro sesgo al alza”, ase-
vera. En ese sentido, indica que un
“escenario favorable que podria
traspasarse para 2027 cuando las
expectativas de crecimiento vuel-
ven a anclarse al incémodo 2%",
afirma el exsecretario de Estado.




