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Tiangi, SOM vy las perspectivas del litio

uando en 2018 Tiangi adquirié un 23,8% de SQOM

en US$ 4.100 millones, pagando un premio de

12% por ello, el precio del litio fluctuaba entre 12 y

19 mil ddlares la tonelada. Esa audaz jugadaresul-
t6 positiva para Tiangi, pues al poco tiempo el precio subié
de manera brusca, llegando en noviembre de 2022 hasta los
US$ 80 mil por tonelada. Ello aumentd fuertemente el valor
de la accién de SQM, pero también incentivé la produccién
de litio en distintos lugares del mundo, lo que, sumado a
una desaceleracién en el crecimiento de la demanda por au-
tos eléctricos —cuyas baterfas son grandes consumidoras
de ese metal—, provocd lue-
go un desplome del litio has-
ta valores de US$ 10.000 por
tonelada. La consiguiente
caida en el precio de la accién
de SOM desmejord la posicién financiera que Tiangi habia
adquirido en la empresa. Por otra parte, las restricciones
que —debido a su calidad de competidor mundial en este
mismo mercado— tuvo que comprometer en 2018 con la
autoridad de libre competencia nunca le resultaron cémo-
das y sus intentos por levantarlas no tuvieron éxito.

En ese contexto, la Estrategia Nacional del Litio estable-
cida por el gobierno de Gabriel Boric entregé a Codelco la
explotacién del Salar de Atacama. Este es la principal fuente
de produccién de litio de SQM, cuyo contrato con Corfo
para explotarlo vencia en 2030. Eso condujo a la negocia-
cién entre Codelco y SQM, apoyada en la capacidad técnica

No sorprende que el anuncio de Tiangi sea

leido como anticipo de una salida total.

y productiva de esta dltima, mediante la cual Codelco se
incorpord al negocio desde 2025, y SOM extendié su parti-
cipacién en €l hasta 2060. Ambas formaron NovaAndino
Litio, con participaciones igualitarias. Tianqi se opuso a que
dicha negociacién se decidiese solo por su directorio y noen
una asamblea de accionistas, pero perdi6 en todas las ins-
tancias judiciales a las que acudid, la tltima de ellas hace
pocos dias. Eso explicarfa por qué, a continuacién, Tiangi
tomo la decisién —comunicada mediante un hecho esen-
cial en la bolsa de Hong Kong, donde estd listada— de ven-
der un 1,25% de su participacién en SQM, y que ella sea
leida por algunos como la an-
tesala de su eventual salida
total de la compaiifa, espe-
cialmente si el valor de su
participacién a los actuales
precios —algo menor a US$ 4.500 millones— le permitirfa
recuperar la inversién con alguna ganancia. La posible ofer-
ta de ese importante paquete de acciones en el mercado ha
provocado la caida en el precio de la accién de SQM, a pesar
de que la bolsa chilena habia estado en una bonanza y las
perspectivas del litio se han afirmado.

En la actualidad, el precio fluctda en torno a US$ 23
mil por tonelada, y se espera que su valor de largo plazo
se estabilice entre 20 mil y 30 mil délares por tonelada.
Todo ello es una buena noticia para NovaAndino Litio. El
camino que finalmente escoja Tiangi se conocera en los
préximos meses.



