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paché .545 millones de co-
bre, un alza de 7,9% respecto a eStancamlentO en a pro UCC].On p gu
enero de 2025. Sin embargo, esta en racha

cifra esconde las dificultades de
produccién que enfrentan varias
de las principales minas del pars.

Enenero de 2025 el precio pro-
medio del cobre fue US$ 4,07 por
libra, mientras que en el primer
mes del 2026 alcanzé a US$ 5,94
por libra. “Esto es un incremento
en su cotizacién de 46%, de mo-
do tal que el aumento en las ex-
portaciones de cobre de 7,9% se
explica fundamentalmente por el
mayor precio, mientras que los
envios fisicos disminuyeron”,
comenta Alvaro Merino Lacoste,
director ejecutivo de Nticleo Mi-
nero.

Enese sentido, el alzaen el pre-
cio del metal oculta el estanca-
miento en la produccién que estd
viviendo la industria. “La pro-
duccién de cobre en Chile el 2025
(~5,45 millones de toneladas) ha-
bria sido solo levemente menor
que la de 2024 (~5,54 millones
de toneladas). No obstante, lleva-
mos més de 20 afios produciendo
en torno a 5,5 millones de tonela-
das de cobre, lo que ciertamente
da cuenta de un estancamiento y
de dificultades para crecer por
sobre ese ‘techo’ pese a los ciclos
de precio”, senala Patricio Fatun-
dez, lider de economia GEM Mi-
ning Consulting.

Los envios de cobre represen-
taron casi la mitad de las exporta-
ciones de Chile en enero. En el
mes, el pafs despach6 US$10.680
millones en productos al exte-
rior, de los cuales 47% corres-
ponden a concentrado de cobre,
cobre refinado (como los céto-

dos) o cobre sin refinar. En enero &

de 2025, el pafs totalizé exporta-
ciones por US$ 9.840 millones,
de los cuales el 43% fue en pro-
ductos de cobre.

Las trabas para la
produccién

La mayor representacién del
cobre en las exportaciones de
Chile se da entonces gracias al
precio del metal, que ha subido
por factores externos al pafs. El
principal impulsor del valor del
cobre han sido los anuncios aran-
celarios del Presidente de Esta-
dos Unidos, Donald Trump, que
produjeron una acumulacién del
metal en el pafs norteamericano,
creando una estrechez de merca-
do en el resto del mundo.

de cobre que se oculta en el alza

de envios al exterior

El envejecimiento de los yacimientos, sumado a la complicada ruta para obtener

los permisos para realizar nuevos proyectos, han decantado en una produccién

ha mantenido en las dltimas décadas.

En enero, las exporta-
ciones de productos de
cobre totalizaron US$

4.545 millones.

® Repunte del cobre presiona al ddlar

Con un alza de 1,09% cerr6 ayer el precio del
cobre en la Bolsa de Metales de Londres (LME).
El metal, la principal exportacion del pais, cotizé
en US$ 5,88 la libra, valor que se compara con
los US$ 5,82 del viernes pasado.

“El avance del mineral se dio en un contexto de
estabilizacion tras semanas de alta volatilidad,
con el mercado atin equilibrando restricciones de
oferta estructurales frente a una demanda mas
cautelosa desde China”, dijo Felipe Septilveda

Soto, analista jefe de Admirals Latinoamérica.

El repunte en el precio del cobre se sinti6 en
el mercado cambiario local, ya que el délar
retrocedid y llegd a probar niveles de $851,
aunque cerrd su operacion mas liquida en un
valor de $854.

En este contexto, "la combinacion de un délar
global fuertemente debilitado y un cobre al alza
explicé la caida del tipo de cambio en Chile al
cierre de la jornada”, agregd Septlveda.

En cambio, la produccién de
cobre —que depende de aspectos
internos del pafs, como la trami-

tacién de permisos para nuevos
proyectos de inversiéon— se ha
quedado estancada. En 2025, la

produccién de cobre bajé 1,6%
respecto al afio anterior (hasta
5,41 millones de toneladas), se-

gtin Cochilco.

“Los principales problemas
que enfrenta nuestro pafs para
incrementar su produccién tie-
nen que ver con yacimientos ma-
duros, con caida de leyes y mayor
dureza; largos tiempos de permi-
S0S para nuevos proyectos y pro-
yectos mds complejos, tanto des-
de el punto de vistaambiental co-
mo desde el punto de vista técni-
co”, explica Fatindez.

Merino coincide con esta vi-
sién. “Hay ciertos factores que no
han permitido elevar la produc-
cién, como lo requiere el pafs, ta-
les como se expres6, menores le-
yes del mineral, necesidad de ma-
yores recursos para inversion, li-
mitaciones al financiamiento,

Las importaciones totales a
nivel nacional cayeron por
primera vez desde septiembre
de 2024 en enero, aunque
aquellos bienes vinculados a
las decisiones de inversién se
mantuvieron a flote. De
acuerdo con los datos del
Banco Central, la internacion
de bienes de capital sumé 17
meses al alza, dejando atrés la
racha negativa que se registrd
entre 2022 y 2024.

En enero, sumaron US$
1.702 millones, equivalentes a
un alza interanual de 11,4%.
Lo que mas destaco fueron
“otros vehiculos” (alza de
103%), calderas de vapor
(275%) y equipos computa-
cionales (117%).

Camila Figueroa, gerenta de
PKF Chile, sostiene que “este
tipo de bienes esta asociado a
decisiones de largo plazo que
las empresas no toman a la
ligera (...). Planes de expan-
sién, modernizacion o mejoras
de productividad y supone
compromisos dificiles de
revertir”. Destaca la relevan-
cia del indicador para antici-
par inversiones futuras, pero
advierte que “su consolidacion
dependera de factores clave
como la evolucién de la de-
manda, las condiciones finan-
cieras y el marco regulatorio”.

normativas ambientales y comu-
nitarias mds exigentes y, lo mds
importante, el largo periodo de
tramitacién de un proyecto mine-
1o, lo que, por cierto, implica ma-
yor empleo de recursos y tiempo,
y, obviamente, un desincentivo
para la inversién, tan importante
para un pafs minero”, sefiala.

Por ejemplo, un proyecto de
minerfa de alta complejidad, que
tenga la presencia de tranques de
relave y una o mds obras en el
borde costero (como una desala-
dora), demora aproximadamente
138 meses (11 afos y medio) des-
de el inicio de la tramitacién de
las servidumbres hasta el inicio
de su operacién, de acuerdo con
informacién de la Comisién Na-
cional de Evaluacién y Producti-
vidad (CNEP).



