
La compañía de seguros Avla,
uno de los acreedores de Enjoy,
volvió a la carga en su intención
para formar parte del caso que
analiza una eventual colusión
en la industria de casinos del
país. Esto, luego de que el Tribu-
nal de Defensa de la Libre Com-
petencia (TDLC) rechazó en pri-
mera instancia su solicitud para
sumarse como un tercero inde-
pendiente en el requerimiento.

El caso que se encuentra en
análisis del TDLC involucra un
presunto acuerdo entre Enjoy y
las operadoras Dreams y Mari-
na del Sol durante las licitacio-
nes de casinos en 2020 y 2021.

En este contexto, Avla busca
defender su derecho a quedarse
con la operación del casino de
Rinconada, ubicado a casi una
hora de Santiago, como parte
del acuerdo de reorganización
que se sometió Enjoy para evitar
su quiebra. Señala que su cali-
dad de acreedor financista en la
reorganización de Enjoy con-
templó la adquisición de acti-
vos, entre ellos el casino de Rin-
conada. Esta plaza sería una de
las licencias que estaría involu-
crada en la presunta colusión.

La operación de traspaso de
control en Rinconada no se ha
logrado materializar porque el
TDLC acogió una medida caute-
lar que impide a Enjoy despren-
derse de sus activos y licencias
durante el transcurso del caso.

La compañía de seguros sos-
tuvo ante el TDLC que detenta
“un derecho personal, vigente,
cierto y jurídicamente relevante,
que se encuentra incorporado a
su patrimonio, y que consiste en
la facultad de adquirir los acti-
vos y derechos necesarios para

operar el Casino Rinconada, in-
cluyendo la licencia para operar
el Casino Rinconada”.

Dado que la firma se ha visto
impedida de concretar la adqui-
sición de Rinconada, Avla ha ma-
nifestado que enfrenta el “ries-
go” de que se ponga término a las
licencias y que se “impida jurídi-
camente hacer efectivo su dere-
cho” de operar este activo.

Interés patrimonial

Uno de los motivos plantea-

dos por el TDLC para rechazar
en primera instancia la solicitud
de Avla fue que esta firma ten-
dría un interés “patrimonial” y
no a uno que busque “la protec-
ción de la libre competencia”. 

En este contexto, la Fiscalía
Nacional Económica (FNE) in-
gresó una presentación para
que se mantenga dicho criterio
y se rechace nuevamente la pe-
tición de Avla, considerando
que no tendría un interés jurídi-
camente relevante para que se
sume al caso como tercero inde-
pendiente. 

“El hecho que Enjoy S.A. y
Avla hayan decidido condicio-
nar un contrato entre privados
a lo que resuelva el H. Tribunal
respecto de la Medida Cautelar
o los permisos de operación no
convierten el interés de las Soli-
citantes en uno vinculado a la
libre competencia”, dijo la
FNE. Y agregó que “resulta evi-
dente que lo que impulsa a las
Solicitantes a intentar interve-
nir en este proceso no es la pro-
tección de la libre competencia,
sino la materialización de la ad-
quisición y explotación de un
permiso de operación de casi-
no, como mecanismo de res-
guardo de su posición econó-
mica en cuanto financistas de
Enjoy”.

Para Avla, “un interés patri-
monial puede, perfectamente,
configurar al mismo tiempo, un
interés de libre competencia”.

Ante posible revocación de licencia del activo de Rinconada:

Acreedor de Enjoy insiste en formar
parte de caso de colusión de casinos 

FNE pide que se rechace la petición puesto que consideran
que la firma solamente posee un interés patrimonial en la
causa y no por resguardar la libre competencia.

N. BIRCHMEIER

TDLC acogió una medida precautoria que impide a Enjoy enajenar a Rinconada
durante el análisis sobre una eventual colusión en la industria de casinos.

JU
A

N
 E

D
U

A
R

D
O

 L
Ó

P
E

Z

Las exportaciones de Chile en
enero crecieron en 8,5%, impul-
sadas por el mayor envío de pro-
ductos de cobre al exterior. En el
primer mes del año, el país des-
pachó US$ 4.545 millones de co-
bre, un alza de 7,9% respecto a
enero de 2025. Sin embargo, esta
cifra esconde las dificultades de
producción que enfrentan varias
de las principales minas del país. 

En enero de 2025 el precio pro-
medio del cobre fue US$ 4,07 por
libra, mientras que en el primer
mes del 2026 alcanzó a US$ 5,94
por libra. “Esto es un incremento
en su cotización de 46%, de mo-
do tal que el aumento en las ex-
portaciones de cobre de 7,9% se
explica fundamentalmente por el
mayor precio, mientras que los
envíos físicos disminuyeron”,
comenta Álvaro Merino Lacoste,
director ejecutivo de Núcleo Mi-
nero. 

En ese sentido, el alza en el pre-
cio del metal oculta el estanca-
miento en la producción que está
viviendo la industria. “La pro-
ducción de cobre en Chile el 2025
(~5,45 millones de toneladas) ha-
bría sido solo levemente menor
que la de 2024 (~5,54 millones
de toneladas). No obstante, lleva-
mos más de 20 años produciendo
en torno a 5,5 millones de tonela-
das de cobre, lo que ciertamente
da cuenta de un estancamiento y
de dificultades para crecer por
sobre ese ‘techo’ pese a los ciclos
de precio”, señala Patricio Faún-
dez, líder de economía GEM Mi-
ning Consulting. 

Los envíos de cobre represen-
taron casi la mitad de las exporta-
ciones de Chile en enero. En el
mes, el país despachó US$ 10.680
millones en productos al exte-
rior, de los cuales 47% corres-
ponden a concentrado de cobre,
cobre refinado (como los cáto-
dos) o cobre sin refinar. En enero
de 2025, el país totalizó exporta-
ciones por US$ 9.840 millones,
de los cuales el 43% fue en pro-
ductos de cobre.

Las trabas para la
producción

La mayor representación del
cobre en las exportaciones de
Chile se da entonces gracias al
precio del metal, que ha subido
por factores externos al país. El
principal impulsor del valor del
cobre han sido los anuncios aran-
celarios del Presidente de Esta-
dos Unidos, Donald Trump, que
produjeron una acumulación del
metal en el país norteamericano,
creando una estrechez de merca-
do en el resto del mundo. 

En cambio, la producción de
cobre —que depende de aspectos
internos del país, como la trami-

tación de permisos para nuevos
proyectos de inversión— se ha
quedado estancada. En 2025, la

producción de cobre bajó 1,6%
respecto al año anterior (hasta
5,41 millones de toneladas), se-

gún Cochilco. 
“Los principales problemas

que enfrenta nuestro país para
incrementar su producción tie-
nen que ver con yacimientos ma-
duros, con caída de leyes y mayor
dureza; largos tiempos de permi-
sos para nuevos proyectos y pro-
yectos más complejos, tanto des-
de el punto de vista ambiental co-
mo desde el punto de vista técni-
co”, explica Faúndez. 

Merino coincide con esta vi-
sión. “Hay ciertos factores que no
han permitido elevar la produc-
ción, como lo requiere el país, ta-
les como se expresó, menores le-
yes del mineral, necesidad de ma-
yores recursos para inversión, li-
mitaciones al financiamiento,

normativas ambientales y comu-
nitarias más exigentes y, lo más
importante, el largo período de
tramitación de un proyecto mine-
ro, lo que, por cierto, implica ma-
yor empleo de recursos y tiempo,
y, obviamente, un desincentivo
para la inversión, tan importante
para un país minero”, señala.

Por ejemplo, un proyecto de
minería de alta complejidad, que
tenga la presencia de tranques de
relave y una o más obras en el
borde costero (como una desala-
dora), demora aproximadamente
138 meses (11 años y medio) des-
de el inicio de la tramitación de
las servidumbres hasta el inicio
de su operación, de acuerdo con
información de la Comisión Na-
cional de Evaluación y Producti-
vidad (CNEP). 
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Exportaciones de cobre crecieron en 8%, principalmente por los récords
históricos del metal: 

El estancamiento en la producción
de cobre que se oculta en el alza
de envíos al exterior

El envejecimiento de los yacimientos, sumado a la complicada ruta para obtener
los permisos para realizar nuevos proyectos, han decantado en una producción
que se ha mantenido en las últimas décadas.

En enero, las exporta-
ciones de productos de
cobre totalizaron US$
4.545 millones. 
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La Contraloría General de la
República aprobó el contrato
especial de operación (CEOL)
con la filial de la Empresa Na-
cional de Minería (Enami) en
Salares Altoandinos.

Se trata del primer CEOL que
se otorga en el marco de la im-
plementación de la Estrategia
Nacional del Litio y que finaliza
su tramitación administrativa,
autorizando la exploración, ex-
plotación y beneficio de yaci-
mientos de litio en la Región de
Atacama con una inversión es-
timada cercana a US$ 3.000 mi-
llones.

El contrato firmado entre
Enami y el Estado de Chile en
septiembre pasado estará vi-
gente hasta el 31 de diciembre
de 2060 y se implementará en
la comuna de Diego de Alma-
gro, en alianza público-privada
con Rio Tinto.

Asimismo, el acuerdo esta-
blece un comité de gobernanza
con participación paritaria con
las comunidades indígenas.

“Este es un hito histórico para
nuestro país”, afirmó la ministra
(s) de Minería, Suina Chahuán.

De Enami y Rio Tinto:

Contraloría
toma razón 
de proyecto
“Altoandinos” 

Se trata del primer
CEOL que se otorga
en la Estrategia
Nacional del Litio.
VALOR FUTURO

Las importaciones totales a
nivel nacional cayeron por
primera vez desde septiembre
de 2024 en enero, aunque
aquellos bienes vinculados a
las decisiones de inversión se
mantuvieron a flote. De
acuerdo con los datos del
Banco Central, la internación
de bienes de capital sumó 17
meses al alza, dejando atrás la
racha negativa que se registró
entre 2022 y 2024.

En enero, sumaron US$
1.702 millones, equivalentes a
un alza interanual de 11,4%.
Lo que más destacó fueron
“otros vehículos” (alza de
103%), calderas de vapor
(275%) y equipos computa-
cionales (117%).

Camila Figueroa, gerenta de
PKF Chile, sostiene que “este
tipo de bienes está asociado a
decisiones de largo plazo que
las empresas no toman a la
ligera (…). Planes de expan-
sión, modernización o mejoras
de productividad y supone
compromisos difíciles de
revertir”. Destaca la relevan-
cia del indicador para antici-
par inversiones futuras, pero
advierte que “su consolidación
dependerá de factores clave
como la evolución de la de-
manda, las condiciones finan-
cieras y el marco regulatorio”.

n Ingreso de
bienes de
capital sigue
en racha 

Con un alza de 1,09% cerró ayer el precio del
cobre en la Bolsa de Metales de Londres (LME).
El metal, la principal exportación del país, cotizó
en US$ 5,88 la libra, valor que se compara con
los US$ 5,82 del viernes pasado.

“El avance del mineral se dio en un contexto de
estabilización tras semanas de alta volatilidad,
con el mercado aún equilibrando restricciones de
oferta estructurales frente a una demanda más
cautelosa desde China”, dijo Felipe Sepúlveda

Soto, analista jefe de Admirals Latinoamérica.
El repunte en el precio del cobre se sintió en

el mercado cambiario local, ya que el dólar
retrocedió y llegó a probar niveles de $851,
aunque cerró su operación más líquida en un
valor de $854.

En este contexto, “la combinación de un dólar
global fuertemente debilitado y un cobre al alza
explicó la caída del tipo de cambio en Chile al
cierre de la jornada”, agregó Sepúlveda.

n Repunte del cobre presiona al dólar

Este lunes y en una jornada ma-
ratónica, Sixth Street Partners -el
mayor accionista de LATAM Air-
lines Group- anunció que acordó
la venta de US$ 742 millones en
acciones a un precio de US$ 61,9
por ADR. El monto total fue por
12 millones de ADRs, superior a la
oferta inicial de 9 millones de
ADRs, lo que implicaría mayor
apetito por el mercado. JP Mor-
gan Securities fue el agente colo-
cador de las operaciones.

Al 31 de diciembre Sixth Street
Partners tenía el 17,4% de la pro-
piedad.

La operación ocurre luego de
que Latam Airlines Group publi-
cara sus resultados del cuarto tri-
mestre del 2025 el 3 de febrero,
poniendo fin a la restricción legal
de venta de acciones por parte de
accionistas (insiders) de 30 días
antes de publicar resultados.

La compañía reportó para el
cuarto trimestre ganancias por
US$ 484 millones, un 78% más
que en igual período de 2024. 

Sixth Street Partners:

Accionista
vende paquete
de ADRs 
de Latam 

La operación alcanzó
un monto de US$ 742
millones. 
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