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retrocede
niveles previos al estallido

i Indicador del Banco Central cerr6 el afio pasado con 125,9 puntos, con alzas en factores
externos e internos, como lo fueron los aranceles de Estados Unidos y las elecciones

presidenciales.

POR AMANDA SANTILLAN R.

Siguen las sefales positivas para
laactividad chilena. El indice diario
de incertidumbre econémica llegé a
promediar 125,9 puntos al cierre del
ejercicio 2025, cifra que se acercaa
los niveles de 2019 (125,5).

Precisamente, el indicador del
Banco Central mide a través de
la informacién de cuentas de X la
frecuencia de publicaciones que
contienen palabras o términos
relacionados con la economia, las
politicas economicas, la incerti-
dumbre y la situacién econémica
actual en Chile.

Asi, el indice promedio del afio
pasado mostré una reduccion des-
de 2024, cuando promedid 126,4.
Incluso, para el 30 de enero pasado
cay6 hasta 124.

Un descenso que es explicado
tanto por factores internos como
externos, opinan los economistas.
Asi, uno de los principales peak de
incertidumbre de 2025 se dio durante
abril, mes en el cual el Presidente
de Estados Unidos, Donald Trump,
presento sus aranceles reciprocos
y que impuso un 10% para Chile.
Para mediados de mes, el indicador

arrojo6 148,4.

Otro hito fueron las elecciones
presidenciales. Justamente, para la
segunda vuelta del 14 de diciembre,
el indicador marcd 153 puntos.

Eleconomista jefe de Banco Itad,
Andrés Pérez, califica como “buena
noticia” que los niveles de incer-
tidumbre de politica econdmica
en el pais hayan disminuido en
forma significativa, ya que con-
tribuye a reducir los premios por
riesgo, lo que se refleja en precios
de activos, bajos spreads en bonos
soberanos en dolares con respecto
alos del Tesoro de EEUU, y los CDS
a cinco afos.

Ademas, precisa que la baja local
se da al mismo tiempo en que mé-
tricas de incertidumbre financiera
global también han caido, a pesar
de las tensiones geopoliticas y
comerciales.

“Dicho ello, no debiese de sor-
prender, considerandoque ladiscu-
sion de politica econdmica en Chile
hoy gira en torno a medidas que
impulsen el crecimiento economico.
El alza de la incertidumbre local en
los afios previos fue contempordnea
amedidas que elevaron el costo del
capital y trabajo”, dice.
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Perspectivas para 2026

La economista principal de Bci
Estudios, Francisca Pérez, indica
que entre los factores detras de
la baja del nivel de incertidumbre
en relacion a los de 2019 son la
mejora de las perspectivas para
la economia chilena, que incluso
podria mejorar el Producto Interno
Bruto (PIB) potencial.

Ademas, el indicador también
disminuyd con el resultado de
las elecciones y las proyecciones
que trajo.

“En general, los gobiernos que

(*) AL 31 ENERO 2026

buscan hacerse cargo de problemas
basicos como la seguridad, saludy
educacion, son los que logran una
cierta tranquilidad en la poblacion,
especialmente luego de tiempos tan
turbulentos como la crisis social y
la pandemia”, senala.

Agregé que la préxima adminis-
tracién también ha mencionado la
importancia de la inversion, “y eso
podria traer mejoras relevantes en
el mercado laboral, expectativas
que siempre disminuye la incer-
tidumbre”.

Eleconomistay estratega de in-

versiones de Zurich, Gustavo Yana,
también destaca que los niveles de
incertidumbre observados durante
los ultimos cinco afios han sido
“excepcionalmente elevados” den-
tro de la historia reciente del pais.

En ese transitar, resalta una
sucesion de episodios altamente
disruptivos: el estallido social, la
pandemia, los sucesivos retiros desde
los fondos previsionales y los dos
procesos constitucionales fallidos.

“Mirando en retrospectiva, y
considerando que con las altimas
elecciones presidenciales se ha
despejado de manera importante el
escenario politico hacia adelante, se
observa que los factores que habian
llevado la incertidumbre a niveles
extremos se han ido neutralizan-
do”, expresa.

Asi, elementos como la recom-
posicion de la estabilidad politica
e institucional, que suman a ex-
pectativas positivas respecto a la
agenda proinversiéon impulsado
por el nuevo gobierno, explicaria
que los niveles actuales de incer—
tidumbre convergen nuevamente
hacia rangos compatibles con los
observados antes del estallido del
conflicto social, en 2019.



