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Un dólar más bajo, mayor crecimiento
del PIB y un recorte de tasas en
marzo: la foto del mercado a febrero

Entre los economistas se ha sentado la
idea de una divisa por debajo de los
$ 900, mientras que los precios
internos se ven estables en 3%.

POR JOSÉ VÁSQUEZ

El entusiasmo del mercado
con un mejor pasar de la eco-
nomía local volvió a quedar
en evidencia este martes
a través de la Encuesta de
Expectativas Económicas
(EEE) del Banco Central.

La medición realizada
entre un selecto grupo de
académicos, consultores
y ejecutivos o asesores de
instituciones financieras
arrojó un aumento en las
proyecciones de crecimiento
para el Producto Interno
Bruto (PIB) desde 2,5% a
2,6% para este año y los dos
siguientes.

Este ajuste fue acompaña-
do de un mayor avance pre-
visto para el PIB no minero
a 2,7%, 2,8% y 2,6%, en cada
uno de los ejercicios anuales
mencionados.

También hubo una mejora
en lo que se espera para el
consumo de hogares, que
ahora se espera de 2,7% para
2026 frente al 2,5% previo.

Un cuadro que iría acom-
pañado de una inflación de

Las mejores
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años, según el

sondeo.

CAMBIOS EXPECTATIVAS DE PIB

% ENERO
2026

FEBRERO
2026

26,5
24,4

22,2

17,8
15,6 14,3

12,2 12,2
8,9

6,7
4,4 4,1

X <= 2,3 2,4 2,5 2,6 2,7 2,8 X=>2,9
PORCENTAJE DE VARIACIÓN PORCENTAJE DE VARIACIÓN

CAMBIOS EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN
% 55,3 ENERO

2026
FEBRERO

2026 37,3

17,6
14,9

12,8
11,8 11,8

6,4 6,4
3,9 3,9

2,1 2,1

2,7 2,8 2,9 3 3,1 3,2 3,3 X <= 2,7 2,8 2,9 3 3,1 3,2 X=>3,3
PORCENTAJE DE VARIACIÓN PORCENTAJE DE VARIACIÓN

FUENTE: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS ECONÓMICAS (EEE), BANCO CENTRAL

3% de aquí hacia diciembre
y en los próximos 12 meses,
con una variación del Índice
de Precios al Consumidor
(IPC) de 0,2% este mes y
0,4% en marzo.

Este mix de expectativas
trajo aparejado la confirma-
ción de una baja de la tasa de
interés de política monetaria

de 4,5% a 4,25% en la reunión
del ente emisor de marzo.

Y uno de los factores pa-
reciera ser el tipo de cambio.
Si en enero se apuntaba
a un dólar que aún bor-
dearía los $ 900, en esta
ocasión lo ven instalado en
$ 860 en un lapso que va
hasta los 23 meses.

Cambio de Gobierno
Para el académico y direc-

tor del magíster en Desarrollo
Económico de la Universidad
Autónoma, Pablo Müller, las
expectativas de crecimien
to guardan relación con el
próximo Gobierno.

En su opinión, el PIB ten-
derá a 2,7%, aunque ve mar-

gen para que a mediados del
próximo "sí tendríamos que
estar teniendo 3%-3,2%".

En una línea similar, el
economista jefe de BICE
Inversiones, Marco Correa,
prevé "un avance de 2,7%,
con un sesgo positivo. En
la medida que se concreten
reformas que concreten el

optimismo por el cambio
de Gobierno, en el ámbito
regulatorio o tributario, es
posible que se logren cifras
mayores".

Un cuadro positivo en que a
juicio del economista jefe de
Coopeuch, Felipe Ramírez, ha
influido un precio del cobre
más alto, elevada inversión
en sectores estratégicos, y la
recuperación gradual de las
confianzas de consumidores
y empresarios. A esto se
han sumado condiciones
financieras más favorables
y la expectativa de un nuevo
Gobierno.

"Si este conjunto de noti-

cias positivas se mantiene,
no sería sorpresivo que el
mercado empiece a con-
verger hacia un escenario
de crecimiento cercano a 3%
para 2026. Sin embargo, ese
escenario sigue condiciona-
do a la evolución de varios
riesgos, tanto internos como
externos, que podrían rever-
tir rápidamente el avance
reciente", añadió.

Sobre la TPM, desde BICE
señalaron que "existen las
condiciones suficientes para
que las autoridades del Banco
Central implementen un
nuevo recorte de 25 puntos
base en la reunión de marzo.
Adicionalmente, creemos
que también podría haber
espacio para otro recorte a
mitad de año, pues la infla-
ción se mantendría bajo el
3% y con expectativas bien
ancladas".

En cambio, en Coopeuch
anticiparon una flexibiliza-
ción monetaria para abril,
argumentando que ·aún
falta información econó-
mica relevante que debe
publicarse, como el IPC de
febrero y cómo evolucionen
las expectativas del mercado
para la TPM", concluyeron.

La UDI le responde a Boric por
sala cuna y plantea avanzar en el
proyecto con números sobre la mesa

En el partido
plantearon revisar
los impactos fiscales
de la iniciativa con
el próximo equipo
económico.

POR JOSÉ TOMÁS RODRÍGUEZ

Como "lamentable" calificó
el vocero de la Unión Demócrata
Independiente (UDI), Javier Ma-
caya, las críticas formuladas por el

Presidente Gabriel Boric, respecto
a que la colectividad está trabando
el proyecto de ley de sala cuna para
no darle el "triunfo político" a la
actual administración.

El senador dijo que se trata de
una estrategia comunicacional
"para tapar sus propios errores".

En esa línea, cuestionó los mo-
mentos en que el Ejecutivo busca
acelerar la tramitación: "En 48
meses legislativos que ha tenido
la gestión del Presidente Gabriel
Boric, solamente la última semana

el Gobierno le puso urgencia, le

puso el empuje para avanzar en
este tema y, evidentemente, uno
no puede legislar a mata caballo".

El senador afirmó que el man-
datario "tiene una obsesión con
nuestro partido y lamentablemente
ha decidido mentirle al país".

Sobre el fondo del debate, desde
la UDI comentaron que su partido
no se opone al proyecto en sí, sino
a la forma en que este ha sido plan-
teado, "con los cálculos correctos,
no aplicando un impuesto disfra-
zado y encubierto a las pequeñas y
medianas empresas que no puedan
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asumir".
Por lo mismo, se insistió en la

necesidad de mayor rigor técnico
en los cálculos y que la postura de
la UDI no pasa por acelerar una
aprobación simbólica de poner la
firma, sino que de "hacerlo bien".

Finalmente, apuntaron a la nece-

sidad de revisar los impactos fiscales

con el próximo equipo económico,
encabezados por el ministro de
Hacienda, Jorge Quiroz.

"Yo creo que cualquier proyecto
que involucre cálculos hechos por
este Gobierno ( ... ), uno tiene que
revisarlo varias veces", dijo.

ECONOMÍA

X <= 2,2 2,3 2,4 2,5 2,6 2,7 X=>2,8

22,4

8,2

13,7

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

11/02/2026
  $1.973.401
  $8.127.680
 $21.104.600

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

      40.297
      13.432
      13.432
      24,28%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
0

Pág: 17


