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¢De la prudencia
a la exclusion?

Sefior Director:

A propésito del articulo titulado "Cémo
la norma que 'mat¢’ el pie cero fragilizé el
ahorro familiar”, cabe ampliar la discusion.

En los Ultimos afios se han adoptado
regulaciones financieras con objetivos
legitimos: fortalecer la estabilidad del
sistema y proteger a los deudores.

El endurecimiento de los requerimientos
de capital de los bancos para créditos
hipotecarios de alto financiamiento encare-
ci6 —y en la practica redujo— la oferta de
préstamos con bajo pie.

Asimismo, la reduccién de la Tasa Maxi-
ma Convencional buscd evitar cobros
excesivos, pero también restringio el acce-
so al crédito formal de segmentos de
mayor riesgo. Ambas medidas pueden
justificarse desde la prudencia regulatoria.
No obstante, al intervenir condiciones de
precio y acceso en mercados esenciales,
modificaron el umbral de entrada para
miles de hogares. Segtin cifras recientes
del INE, el ingreso laboral mediano alcanza
$611162 liquidos mensuales, mientras el
promedio bordea los $897.019.

En ese contexto, y considerando que la
vivienda propia sigue siendo un hito rele-
vante de estabilidad, restringir simultanea-
mente el crédito hipotecario y de consumo
no es neutro. La postergacion de la autono-
mia econdmica suele traducirse en poster-
gacion de proyectos familiares. Tal vez el
desafio no sea elegir entre estabilidad y
acceso, sino disefiar regulaciones que
incorporen explicitamente sus efectos
intergeneracionales.

En ese contexto, cabria preguntarse si
Banco Estado tiene un rol que jugar como
instrumento de inclusién financiera técni-
camente evaluada, evitando que la pruden-
cia termine convirtiéndose en exclusion. La
estabilidad financiera es indispensable. La
movilidad social también.
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