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Cochilco
0% para 2026

proyecta alza de mas de

W Segun el dltimo informe
de la entidad, “el mercado
ha entrado en una fase de
recuperacion estructural”,
donde las nuevas
proyecciones indican “un

cambio de paradigma”.

POR PATRICIA MARCHETTI

“El mercado del litio cerré di-
ciembre de 2025 con una recupe-
racion notable”. Asi inicia el altimo
informe de la Comisién Chilena
del Cobre (Cochilco) respecto a la
evolucion reciente del valor del
llamado “oro blanco”.

Y es que tras haber tocado mi-
nimos de USS 8.975 la tonelada
de carbonato de litio (CIF Asia)
en junio de 2025, el precio escald
hasta los USS 11.300 por tonelada
en diciembre: un repunte de 26% en
seis meses, llevandolo a su mayor
nivel desde 2024.

Asi, el mercado habria dejado
atras los efectos derivados del ciclo
de sobreoferta de los anos 2023 y
2024, dando paso a un renovado
impulso, delamanode unademanda
robusta desde el sector de sistemas
de almacenamiento de energia,
disrupciones en la oferta asiatica
y una combinacion de politicas de
estimulo en China.

Alaluzde estos factores, Cochilco
asegura —en un documento al que
tuvo acceso DF- que “el mercado
del litio ha encontrado un soporte
solido”. De hecho, la recuperacion
se evidencia también en el precio
spot de los contratos de carbonato
de litio transados en la Bolsa de
Futuros de Guangzhou, que au-
mentoé un 27% solo en diciembre
y un 116% respecto del piso que
anoto el precio en junio.

Con diciembre como preceden-
te, enero de 2026 fue atin mejor.
Si el precio CIF Asia promedid
USS 9.566 la tonelada durante
2025, en los primeros 20 dias del
presente ano el promedio llego a
US$12.350. En el caso del carbonato
de litio EXW China, el prome-
dio pasd de USS 10.454 en 2025 a
USS$19.954 en enero, mientras que
el promedio del precio spot en la
Bolsa de Guangzhou escald desde
77.534 yuanes (USS 11.200) el afio
pasado hasta los 148.900 yuanes
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(USS 21.542) en el inicio de 2026.

“Cambio de paradigma”

De acuerdo al analisis realizado
por la entidad técnica chilena, que
revisé estimaciones de bancos
y consultoras a nivel global, “el
mercado ha entrado en una fase de
recuperacion estructural”, donde
“las proyecciones indican un cambio
de paradigma”.

Asi, sien junio del afio pasado Co-
chilco estimaba un precio promedio
deUSS$10.790 la tonelada (CIF Asia)
para 2026, en su informe de diciem-
bre la cifra fue corregida al alza, a
USS 13.438. Lo anterior, detalla,
como respuesta a una anticipacion
del déficit del mercado, escasez que
antes se esperaba hacia 2027.

Esta nueva prevision para 2026,
comparada con el precio promedio

FUENTE: COCHILCO

efectivo de 2025 (USS 9.566), repre-
senta un alza del 40,5%.

Cabe destacar que dentro de las
posturas mas optimistas en el pa-
nel Consensus Economics que cita
Cochilco, una institucién incluso
proyectd un valor promedio de
USS 16.250 para 2026, es decir,
un 50% por encima del promedio
estimado hace tan solo seis meses.

“Se espera que los precios se
mantengan elevados en el corto plazo
debido a los bajos inventarios en las
plantas de catodos, el aumento de
compra para reposicién de inven-
tarios antes del Afio Nuevo Chinoy
la persistente incertidumbre en el
suministro de Jiangxi”, profundiza
Cochilco.

Asimismo, agrega que el sector
de almacenamiento de energia
continuard ganando participacion,

proyectandose un crecimiento entre
el 50% y 55% para 2026, lo que se
traduciria en un aumento de con-
sumo cerca de 190 mil toneladas de
carbonato de litio equivalente (LCE).

“El crecimiento de este sector
permitiria absorber el exceso de
oferta y establecer un nuevo piso
de precios”, destaca.

Para el largo plazo (2030-2034),
la proyeccion también fue revisada
al alza: desde un valor en torno a
los USS 15.500 la tonelada previsto
en junio, hasta los USS 18.000 para
inicios de la préxima década.

Noticias recientes
Diciembre cerré el afio como un
mes cargado de noticias para la
industria. En el mercado asiatico,
el documento destaca la revocacion
de 27 licencias mineras de litio en

la provincia china de Jiangxi y la
confirmacion de que la operacion
Jianxiawo de CATL permanecera
fuera de linea por varias semanas.

Chile también fue protagonista
a nivel mundial, con la ratificacion
del acuerdo entre Codelco y SQM
para explotar el Salar de Atacama
através de NovaAndino. “Con esta
certeza de suministro a largo plazo,
que representa cerca del 12% del litio
de minal mundial en 2026, Chile
busca recuperar competitividad
frente al avance de la oferta china
y consolidar su rol protagénico en
la cadena de valor de baterias”,
indica Cochilco.

También resaltd el movimiento
de Rio Tinto, que reorganizé sus
operaciones en tres lineas de ne-
gocio, consolidando al litio como
uno de sus pilares.



