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Las AFP se acercanal
porcentaje necesario para
elegir ados directores en
Latam Airlines

En los ultimos doce meses las AFP han comprado
mads de US$1.500 millones en la aerolinea y su

participacion llega al 19,6%.

MAXIMILIANO VILLENA

Han sido unos US$540 millones en ac-
ciones de Latam Airlines los que han sa-
lido al mercado esta semana. Sixth Street
se desprendio del 4,18% de la propiedad
en la firma y redujo su participacion al
13,22%.

Esta fue la sexta enajenacion en el mar-
co de los acuerdos de ventas secundarias
acordadas con los accionistas que ingre-
saron en el marco de la reorganizacion de
pasivos. El porcentaje vendido no es me-
nor y se produce a poco tiempo de que la
firma, en su proxima junta ordinaria de
accionistas, renueve su directorio.

En el mercado apuestan que entre los
compradores estuvieron las AFP. Las
gestoras de fondos previsionales han de-
mostrado constantemente su apetito por
aumentar su exposicion a la aerolinea de
origen chileno.

Segun el ultimo reporte de flujos de
institucionales de Bice Inversiones, para
enero las AFP cumplieron seis meses
consecutivos de compras en Latam.

Solo durante el primer mes de este 2026
adquirieron papeles por US$38,6 millo-
nes. Con esto, acumularon una inversion
neta de US$1.598,8 millones en los ulti-
mos doce meses.

Es por lejos la mayor inversion en la
bolsa chilena de las AFP. A distancia se
encuentra Banco de Chile como la segun-
da accion que mas han comprado, totali-
zando US$431 millones

Con esto, la participacion de las ges-
toras en la propiedad de la firma se ha
disparado. En enero de 2025 poseian el
7,46% de los titulos, pero para el primer
mes del presente ejercicio llega a 19,6%.

No han sido los unicos que han com-
prado. Los fondos mutuos chilenos acu-
mulan en los ultimos doce meses una
inversion neta de US$164 millones en
Latam.

LA JUNTADE ACCIONISTAS
Existen dos razones por las cuales una

empresa debe renovar su directorio:
cumplimiento del plazo legal de tres afios
o por la salida de un director tras la ulti-
ma junta ordinaria de accionistas. En el
caso de Latam Airlines, la renovacion del
directorio ocurrié en 2024, pero en sep-
tiembre del 2025 renunci6 Alvaro Fabidn,
lo que obliga a volver a votar la mesa en
la junta de este ejercicio.

En 2024 las AFP no propusieron un
nombre, pero para este afo deberdn ha-
cerlo. La mesa estd compuesta por nueve
miembros y su participacion les da la po-
sibilidad de elegir al menos a uno, pues la
cifra repartidora - es decir el minimo que
requieren para la eleccion de un candi-
dato- es de 10%.

Actualmente hay ocho directores -tras la
renuncia del 2025-, pero su conformacion
implica nueve asientos. De continuar las
compras, las AFP podrian elegir a dos.

Para diciembre de este afo, seglin datos
dela Comision para el Mercado Finnacie-
ro (CMF), el mayor accionista es Banco de
Chile por cuenta del fondo State Street,
con el 20,99% de la aerolinea, pero tras
las ventas su participacion ha caido aun
umbral que sélo le permitiria elegir a un
director.

Debajo estin Delta Airlines con 10,57%
y Qatar Airways con 10,56%. JP Morgan
posee por cuenta de terceros un 8,57%, y
Costa Verde Aerondutica, sociedad ligada
a la familia Cueto, mantiene un 4,14%.

La presion vendedora ha dejado a la ac-
cion de Latam con una caida de 6,21% en
febrero, pero no ha sido suficiente para
lastrar su desempeiio anual. En 2026 se
empina 9%, mientras que en 2025 salto
82,29%.

El alza ha estado sostenida por los re-
sultados. En 2025 Latam Airlines logré
un alza de 50% de sus utilidades, pasando
de US$977 millones en 2024, a US$1.460
millones. En tanto, sus ingresos totaliza-
ron US$14.495 millones, lo que significd
un aumento de mds de 11% en compara-
cion al ano anterior.@



