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Herencia fiscal

Por Max Colodro | Analista politico y filésofo

estas alturas, prefieren adju-

dicarlo a su propia incompe-

tencia o a un error de cilcu-

lo, y ocultar que responde a

una decision politica. Tres
anos incumpliendo la meta fiscal autoim-
puesta, para terminar en el tltimo ejercicio
con un desajuste récord: el compromiso de
un déficit estructural de 1,1% se convirtio en
un 3,6%, mas de dos veces lo proyectado.
Los actuales técnicos de Hacienda vy, en es-
pecial de la Direccion de Presupuestos, han
descendido al ultimo circulo del infierno en
materia de credibilidad.

Unageneracion politica que durante anos
hizo ostentacion de su desprecio por la res-
ponsabilidad fiscal, no podia dejar el poder
con cifras muy distintas. Sin una recesion
durante su periodo de gobierno, ni tampo-
co un desastre natural de envergadura, con
el precio del cobre por sobre los promedios
historicos, cerrar 2025 multiplicando por
tres el déficit estructural comprometido
solo puede ser resultado de una voluntad:
falsear de manera sistematica la proyeccion
de los ingresos fiscales, para poder gastar
mas de lo permitido. Hacer trampa, tomar
la decision de pasar por encima de la regla
fiscal v de danar su institucionalidad; es,
sin duda, otra importante herencia de la
actual administracion.

En las dltimas semanas, la ministra vo-
cera Camila Vallejo no ha perdido oportu-
nidad para hablarle al pais de los grandes
logros del Ejecutivo en materia economi-
ca, principalmente del control inflaciona-
rio y la ralentizacion del crecimiento de

la deuda publica. Pero la verdad es muy
distinta: la deuda no aumenté mas rapido
solo porque La Moneda opto por disponer
de los ahorros, haciendo uso de los fon-
dos soberanos. Sin ir mads lejos, el FEES
se redujo en el actual periodo cerca de un
40%. Y en lo que se refiere al control de
la inflacion, afortunadamente la politica
monetaria sigue en manos de un érgano
técnico e independiente como el Banco
Central. Porque, lo que han confirmado
las cifras del manejo fiscal es que, si se
logré volver al rango meta en torno al 3%
no fue gracias al aporte del gasto ptiblico,
sino a pesar de este.

En resumen, el dafio en materia fiscal
generado en estos anos ha sido grande:
dano a la credibilidad de la regla y del
Ministerio de Hacienda, dafio también a
la sustentabilidad del gasto publico com-
prometido a futuro. No es muy dificil
imaginar que los sectores politicos toda-
via en el poder, a partir del 11 de marzo
responsabilizarin al préximo gobierno de
las restricciones presupuestarias a las que
ellos mismos dieron origen. Porque esa es
la logica con que esto funciona: acostum-
brar a la gente a beneficios sociales que no
tienen financiamiento estructural, para
culpar después a sus adversarios cuando la
realidad de las finanzas publicas termina
por imponerse.

Es la politica en su version impudica.
Hasta el punto en que termina siendo pre-
ferible convencer a los ciudadanos de que
se es incompetente, a que se haga obvio que
todo fue gestado de manera deliberada.



