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POR SOF[A FUENTES

E1IPSA ha exhibido un compor-
tamiento mixto en lo que va de
2026, alternando jornadas en que
alcanza maximos histéricos con otras
marcadas por fuertes correcciones,
gatilladas por factores puntuales que
han impactado en algunas de las

protagonismo
en la bolsa, con

B El sector de menor capitalizacion supera a los

principales indices bursatiles locales en el inicio
de 2026, respaldado en mejores perspectivas de
utilidades y valorizaciones alin atractivas.

compaiiias que integran el indice.

Entre estos, la sexta venta se-
cundaria de acciones de Latam,
las caidas en los precios del litio y
la venta de Telefénica Chile -que
afecté el desempeifio bursatil de
Entel-, figuran como algunos de
los episodios que han dado inicio
ala trayectoria anual del selectivo.

Con todo, el IPSA sube 3,92% en
lo que va del afo, mientras que el
IGPA, que mide al segmento de
pequefia y mediana capitalizacion,
avanza 3,95%.

Sin embargo, esta performance
ha sido ampliamente superada por
los fondos de inversion accionarios
small caps, que en algunos casos

superan una rentabilidad de 10%
en el mismo periodo.

De acuerdo con informacién del
comparador de fondos de DVA Tools,
en el segmento de papeles de baja
capitalizacion bursatil, al cierre
de esta edicion, lideraba el fondo
“Small and Mid Cap” de Falcom,
con un avance de 10,30%, seguido

por el fondo “Pionero” de Moneda,
con 10%, y “Bci Small Cap”, que
acumula un alza anual de 9,66%.
Para las small caps, “vemos re-
tornos por sobre los esperados en
las empresas IPSA de lamano de un
mayor crecimiento del sector en los
proximos 24 meses y unas valori-
zaciones” aun con descuento, dijoa
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DF el gerente de acciones chilenas
de LarrainVial Asset Management,
Sebastian Ramirez.

Construccion

Si bien las proyecciones son
positivas para toda la industria de
pequena capitalizacion, hay dos
sectores que se llevardn el prota-

DOW JONES

gonismo en 2026: construccién e
inmobiliario y salmones.

“Para este afio esperamos una
recuperacion relevante de resul-
tados en el segmento small cap,
impulsada principalmente por una
franca mejora en el sector inmobi-
liario”, planted el portfolio manager
de renta variable y socio de Toesca

Q%

DE RETORNOS PARA LAS
SMALL CAPS EN 2026
PROYECTAN DESDE TOESCA.

Asset Management, Rodrigo Rojas.

El avance del sector se explica
porque en los Giltimos meses se han
evidenciado senales de recuperacion
tras afos de crisis.

En este rubro, los papeles de
Ingevec lideran el alza en bolsa de
laindustria con avance de 15,66%,
seguidos por Besalco, que sube
15,54% en bolsa, y Salfacorp, que
registra un incremento de 15,37%.

A juicio del co-portfolio manager
small cap Chile de Vinci Compass,
Diego Guzman, el segmento se vera
beneficiado por una mayor inversion
minera que requiere infraestructura
y por unareactivacion de laactividad
durante los proximos anos.

Salmones

En tanto, el sector salmonero
también asoma como uno de los

US$/ LIBRA

predilectos para el afio en curso.

En 2025 registré excelentes
rentabilidades, impulsadas por
un aumento en la produccion y
también por consolidarse como el
segundo producto mds exportado
en Chile, luego del cobre.

Laindustria “tiene buenas pers-
pectivasde ofertay demanda, lo cual
debiese impactar positivamente
el precio del salmén e impulsar
las utilidades de las compaiiias”,
dijo Guzman.

Laempresa pioneraenacuicultura
Multiexport lidera el avance en la
plaza bursatil, con 17,64% mien-

tras que Salmones Camanchaca
sube 9,24% y Blumar acumula un
avance de 8,06%.

Con todo, Rojas, de Toesca, sos-
tuvo que “en general, tenemos una
expectativa de buen desempeno
para la mayoria de los sectores que
componen el segmento small cap”.

Exposicion a la
economia local

Los analistas consultados por
DF coinciden en que uno de los
principales factores que respaldan
el buen desempeiio de este tipo de
companias en la bolsa es su expo-
sicidn a la economia local, lo cual,
en un contexto de giro politico en
La Moneda, llevaria a destrabar
proyectos e incentivar inversiones.

“Estdn mucho mds expuestas a
la demanda doméstica que las large
caps (acciones del IPSA) y, debido
a esto, la mejora de condiciones
de Chile impacta de sobremanera
en su mejor desempeno futuro”,
explicé Ramirez.

En tanto, Guzmdn, de Vinci
Compass, complementé que para
los inversionistas este segmento de
empresas entrega diversificacién
y mayores retornos a largo plazo.

Segun Toesca, y dado el rezago
acumulado tanto por una recupera-
cién mas lenta de utilidades como
por un castigo en valorizaciones
tras la salida de flujos en anos
previos, las small caps tendrian
un potencial de alza que podria
duplicar al del IPSA.

“Estimamos retornos potenciales
superiores al 20%, respaldados
por una expansion de utilidades
esperada por sobre el 30% en 2026,
en contraste con un crecimiento
cercano al 10% que proyecta el
mercado para las companias del
IPSA”, concluyé Rojas.




