
P6 www.pulso.cl | Lunes 16 | febrero | 2026

Edición papel digital

Las gestoras de fondos favoritas
de las AFP en el inicio de 2026
Según un reporte de HMC Capital, en enero los fondos de inversión con
estrategias activas recibieron US$947,5 millones.

MAXIMILIANO VILLENA
-Inversiones netas por US$947,5 millones
recibieron algunos de los mayores gestores
de fondos activos a nivel global por parte
de las AFP.

Así lo detalla el último reporte mensual
sobre las inversiones de las gestoras elabo-
rado por HMC Capital.
Según el informe, en el primer mes de este

2026 la administradora Vontobel recibió
flujos netos por US$495,8 millones, siendo
la gestora que recibió la mayor cantidad de
recursos en enero entre aquellos fondos de-
dicados a la inversión activa.

Detrás se ubicó Franklin Templeton con
flujos netos por US$171 millones, Lazard
con US$121 millones y LarrainVial con
US$103 millones. A ellos les siguió Man
Group (US$92,9 millones), Morgan Stanley
(US$90,6 millones) y Pimco (US$75,9 mi-
llones).

Entre las gestoras pasivas, la mayor in-
versión neta en enero recayó en BlackRock
con US$247 millones, seguida por la gestora
SPDR con US$302,8 millones e Invesco, con
US$106,5 millones.

Por el lado de las administradoras de
fondos activos, Schroder es la que acumu-
la las mayores inversiones de los fondos
de pensiones chilenos, con un stock de
US$7.695,6 millones, seguida por Pimco
con US$6.549,9 millones y Man Group con
US$4.716,3 millones.
Sin embargo, los mayores montos se en-

cuentran en la gestión pasiva: BlackRock
maneja un stock de US$18.030 millones y
Vanguard unos US$13.463,3 millones. Ter-
cera es SPDR con US$2.741,9 millones.

Nicolás Fonseca, head de distribución - lí-

quidos de HMC Capital, señaló que el año
comenzó "con la misma dinámica observa-
da a finales de 2025: las AFP mantuvieron
su preferencia por activos defensivos y ge-
neradores de carry, impulsando nuevamen-
te a la renta fija como el principal receptor
de capital dentro del sistema".

Según el experto, en enero, la renta fija
capturó US$ 2 mil millones en flujos netos,
consolidando la tendencia observada du-
rante el segundo semestre de 2025, donde el

apetito por instrumentos de crédito global,
multiestrategia de renta fija y deuda emer-

gente ya se venía acelerando.
En el detalle, las categorías más beneficia-

GIS

das fueron: convertibles (US$ 856 millo-
nes), deuda emergente (US$ 796 millones),
multiestrategia (US$ 276 millones) y finan-
cials (US$ 105 millones).

"Este comportamiento refuerza la prefe-
rencia de las AFP por activos con ingresos
estables y menor volatilidad relativa com-
parada con el entorno de los mercados ac-
cionarios", indicó Fonseca.

Por otra parte, la renta variable registró su

tercer mes consecutivo de salidas, esta vez
por US$ 1 mil millones. Los mayores retiros
se concentraron en Estados Unidos (US$
920 millones) y Europa (US$ 420 millones).
El analista detalló que "esta tendencia

responde a un conjunto de factores que
han llevado a los inversionistas institucio-
nales a moderar su exposición a los merca-
dos accionarios: por un lado, los datos de
actividad de inicios del año han mostrado
moderación en consumo, inversión y ma-

nufactura".

Además, sostiene que el escenario de "soft
landing" se ha mantenido, pero con un rit-
mo de crecimiento más lento que el anti-
cipado.

"Por otro, persiste incertidumbre en tor-
no al ritmo y la magnitud de los recortes de
tasas que se anticipan para 2026. A esto se
suma que las valoraciones en Estados Uni-
dos siguen siendo exigentes luego del buen
desempeño de 2025, incentivando toma de
utilidades en sectores que se habían apre-
ciado significativamente", añade Fonseca.

A pesar del escenario, destacó que la úni-
ca región que logró registrar entradas netas

positivas significativas fue Latam, con US$
318 millones, continuando el patrón obser-
vado en los últimos meses, donde el posi-
cionamiento regional ha sido más resilien-
te, tanto por valoraciones más atractivas
como por momentum de utilidades.®

Hapag-
Lloyd planea
comprar una
naviera israelí

EMILIANO CARRIZO
-Hapag-Lloyd informó su intención de
comprar la firma naviera israelí Zim In-
tegrated Shipping Services Ltd.

La empresa, fundada en Israel en 1945,
había informado en diciembre del año
pasado que recibió propuestas de diver-
sas partes y que las estaba evaluando.
"El consejo de administración de Ha-
pag-Lloyd Aktiengesellschaft confirma
las negociaciones relativas a la adquisi-
ción de Zim Integrated Shipping Servi-
ces Ltd", dijo la compañía alemana en
sus canales oficiales.

Hapag-Lloyd está ligada al grupo Luk-
sic a través de la Compañía Sud Ame-
ricana de Vapores S.A. (CSAV), que
pertenece al holding Quiñenco. En la
sociedad de la naviera alemana, CSAV
tiene el 30% de las acciones y es parte del
pacto controlador, según detalla en sus
canales oficiales.

Sobre la operación, Hapag-Lloyd sos-
tuvo que se encuentra en una fase avan-
zada para adquirir todas las acciones de
su competidor israelí Zim.
Sin embargo, la firma mati-

zó que hasta la fecha no se ha fir-
mado ningún acuerdo vinculante.
"Aún no se han concedido las autoriza-
ciones necesarias para la transacción
por parte del consejo de administra-
ción y el consejo de supervisión de la
compañía, así como por parte de los
órganos corporativos competentes de
las contrapartes contractuales", explicó.

La empresa también comentó que
la operación "requiere el consenti-
miento del Estado de Israel en virtud
de los derechos especiales estableci-
dos en los estatutos sociales de Zim".
En este contexto, detalló que generó una
alianza con FIMI Opportunity Funds, un
inversor financiero israelí, para dar res-
puesta a las obligaciones legislativas, que
buscan resguardar los intereses de Israel.

Hapag-Lloyd no reportó el mon-
to al cual asciende la oferta por su
competidora con sede en la ciu-
dad portuaria israelí de Haifa y que,
desde 2021, cotiza en Wall Street.
Sin embargo, el medio Calcalist informó
que la operación superaría los US$2.500
millones. El medio también consigna
que la propuesta de Hapag-Lloyd sería la
ganadora.®
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