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Hacia una vision de
largo plazo para las

finanzas publicas
en Chile

—por Valentina Apablaza / Juan Ortiz—

hile enfrenta diversos de-

safios de politica fiscal en

la actualidad. Entre estos se

encuentra la discusion poli-

ica y técnica respecto a un
ajuste fiscal, en medio de un persistente
déficit del balance ciclicamente ajus-
tado y un nivel de deuda bruta como
proporcion del PIB cada vez mds cer-
cano al umbral de deuda prudente. No
obstante, hay tendencias estructurales
de la economia que tendran incidencia
sobre el nivel de gasto en el largo plazo
que estan quedando fuera de la discu-
sion publica.

Estos problemas ya han sido identi-
ficados en economias desarrolladas,
adoptando instancias periddicas de pla-
nificacion fiscal con perspectiva de lar-
go plazo. Por ejemplo, Australia cuen-
ta con un reporte intergeneracional
quingquenal donde se analiza la trayec-
toria de la economia y de las finanzas
publicas en un horizonte de 40 aros,
y Estados Unidos cuenta con informes
anuales que incorporan proyecciones
econdmicas y presupuestales en un ho-
rizonte de 10 y 30 afos.

Ambos casos fueron analizados en el
informe N°48 del OCEC UDP “Hacia
una planificacion fiscal de largo plazo
en Chile” publicado en febrero de 2025,
donde también se constaté la ausencia
de una estrategia integrada e institucio-
nalizada de este tipo en Chile. En este
contexto, se propuso la elaboracién de
un informe cada cuatro afos que incor-
pore proyecciones de ingresos y gastos
en un horizonte de al menos 20 anos,
conteniendo el impacto macroecon6-
mico y fiscal del envejecimiento po-
blacional, el cambio climdtico y otros
problemas de indole estructural que

moldearan nuestra economia a futuro.

Esto contrasta con el enfoque actual
de finanzas publicas en Chile, que se
enmarca principalmente en el Informe
de Finanzas Publicas con proyecciones
en un horizonte de solo cinco afios, pe-
riodo insuficiente para abarcar a cabali-
dad los desafios ya mencionados.

Recientemente, la Direccion de Pre-
supuesto (Dipres) presentd el Estudio
de Finanzas Publicas: “Proyecciones
de Gasto Publico en Chile 2025 - 2050”
como una primera aproximacion a un
analisis que incorpore simultineamen-
te el impacto del envejecimiento po-
blacional, el cambio climdtico v otras
presiones provenientes de dreas como
salud y seguridad sobre las finanzas pu-
blicas en Chile en los proximos 25 anos.

En este contexto, valoramos el estudio
realizado por la Dipres como un avance
hacia el andlisis integro de las finanzas
publicas con una perspectiva de largo
plazo. Sin embargo, consideramos fun-
damental avanzar en la institucionali-
zacion de este tipo de andlisis de forma
periddica, evitando asi que la reciente
publicacion quede relegada como un
documento aislado con acotada inci-
dencia en la discusion fiscal.

A fin de cuentas, estos estudios son
fundamentales para lograr la adopcion
de un enfoque previsor en vista de un
entorno demogrifico, econémico y so-
cial que tiene el potencial de gatillar
riesgos relevantes sobre las finanzas
publicas en las proximas décadas y que
trasciende los desbalances existentes a
la fecha.
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