DIARIO FINANCIERO

Fecha: 17/02/2026 Audiencia:

Vpe: $1.888.060 Tirada:
Vpe pag: $8.127.680 Difusién:
Vpe portada: $21.104.600 Ocupacion:

40.297 Seccioén: OPINION
13.432 Frecuencia: 0
13.432

23,23%

LA COLUMNA DE...

CECILIA CIFUENTES

ECONOMISTA,
DIRECTORA CENTRO DE
ESTUDIOS FINANCIEROS
DEL ESE, UANDES

2026: un buen
ano, pero...

ste 2026 partié con un clima distinto

al de los ultimos anos. Después de mas

de una década de muy bajo crecimien-

to y crisis institucional, el escenario se
ve mas despejado. Pero conviene evitar el
entusiasmo facil: el pais tiene una ventana
de oportunidad, aunque no esta garantiza-
do que se aproveche.

Desde afuera, las sefiales macroeco-
nomicas son positivas. El cobre estd en
maximos historicos y el precio del petréleo
ha caido. Para un pais exportador de
minerales e importador de combustibles,
esa combinacion es como “mana caido del
cielo”. Se suma un panorama financiero
mas benigno: las tasas internacionales
se han estabilizado y se esperan recortes
adicionales en el corto plazo.

En el pais, el cambio de Gobierno tam-
bién se lee como una clara sefial procre-
cimiento. El Presidente electo ha puesto
el foco en destrabar la inversion, con gran
acierto: Chile lleva demasiados anos atra-
pado en un estancamiento que ha daniado
el empleo y el crecimiento salarial. Una

estimacion razonable para 2026 es un cre-
cimiento cercano al 3%, con sesgo al alza si
el precio del cobre se mantiene y la agenda
de desregulacion avanza en serio.

El repunte debiera estar liderado por la
inversion fija, especialmente si se traduce
en proyectos intensivos en mano de obra.
La construccion podria por fin dejar atras
varios anos de crisis, y el sector inmobi-
liario empezar a salir del pozo. Los rubros
minero y financiero también aparecen bien
posicionados: el primero por la bonanza de
precios y el segundo por el impulso que ge-
nera una economia que vuelve a moverse.

Pero el cuadro no es idilico. El principal
riesgo viene, paraddjicamente, del mundo.
Enfrentamos un proceso de debilitamiento
del multilateralismo, donde las relaciones
economicas se alejan del sistema de reglas
para pasar a ser un juego de poder. Para
economias pequefias y abiertas como la
chilena, ese escenario es complejo. A eso

dependera en buena medida del rol que
adopte el Socialismo Democratico. Sin
minimos comunes, el pais puede volver
rapidamente a la paralisis.

Y luego estan los desafios estructurales.
El mas urgente es la permisologia. Hoy
cualquier proyecto puede quedar atrapado
en un laberinto de normas superpues-
tas, tribunales y burocracia. Resolverlo
pasa por una cirugia compleja del Estado.
También pesa la falta de capital humano
avanzado, un sistema tributario excesiva-
mente complejo y una gestion publica que
requiere una modernizacién profunda.

Aunque la revolucion tecnoldgica y laIA
abren una promesa de productividad, tam-
bién generan una amenaza: que el salto
venga acompanado de sustitucion laboral.
El desafio es lograr que la IA complemente
el trabajo humano y no lo reemplace. Eso
exige poner la educacion y el capital huma-
no en el centro, algo ausente en el debate.
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se suma la fragilidad fiscal de los paises
desarrollados, tensionados por el envejeci-
miento poblacional y deudas crecientes.
En el plano interno, el riesgo politico
sigue siendo determinante. Una oposicién
fragmentada y obstructiva puede hacer
muy dificil avanzar en reformas necesa-
rias, por lo cual Ia posibilidad de acuerdos

Convertir estos vientos favorables en
desarrollo sostenido pasa por lograr que
las instituciones vuelvan a trabajar en pro
del desarrollo. A pesar de la profunda crisis
institucional de estos afios, el pais ha sido
resiliente, contamos aiin con los funda-
mentos para sortear el desafio; la politica
tiene la llave.




