
La comunidad indígena Pu
Wapi sufrió un nuevo revés en
su intento por impugnar la vota-
ción de la Comisión Regional de
Uso del Borde Costero (CRUBC)
de Aysén, que rechazó nueva-
mente una solicitud de Espacios
Costeros Marinos Pueblos Ori-
ginarios (ECMPO) que totaliza-
ba más de 620 mil hectáreas de
territorio marítimo.

Tras un dictamen de la Corte
Suprema en noviembre del año
pasado, que ordenó retrotraer la
tramitación a la etapa de vota-
ción, el 9 de diciembre la CRUBC
votó de nuevo y rechazó unáni-
memente las solicitudes de EC-
MPO Cisnes e Islas Huichas, pre-
sentadas por las comunidades Pu
Wapi y Antünen Rain, respecti-
vamente. 

Pese a esta decisión, Pu Wapi
elevó el caso a la justicia para re-
vertir esta situación. A mediados
de enero, ingresaron un escrito
para declarar por incumplida la
sentencia definitiva, puesto que
la CRUBC tenía un mes de plazo
para entregar su pronunciamien-
to del caso, lo que —según la co-
munidad— no se habría ejecuta-
do. En este contexto, señaló que
al estar fuera del plazo legal con-
templado en la Ley N° 20.249
(conocida como Ley Lafkenche),
debió emitirse un “pronuncia-
miento favorable” al no efectuar-
se dicho acto.

Sin embargo, la petición de Pu
Wapi fue rechazada por la Corte
de Apelaciones de Coyhaique.
Ante este nuevo rechazo, la co-
munidad indígena presentó un
recurso de queja en contra de los
ministros de esta última sede, Jo-
sé Ignacio Mora, Luis Aedo y Na-
talia Rencoret, en la Corte Supre-

ma, para dejar sin efecto la sen-
tencia de la Corte de Apelaciones
de Coyhaique. 

No obstante, este último recur-
so judicial fue declarado inadmi-
sible por la Tercera Sala del máxi-
mo tribunal.

Nuevas acciones

Los abogados representantes
de Pu Wapi, Felipe Guerra y
Gonzalo Sánchez, señalaron a “El
Mercurio” que seguirán desple-
gando una ofensiva legal para
impugnar el rechazo a la solici-
tud de ECMPO Cisnes (corres-
pondientes a 227.272 hectáreas).

“La votación estuvo viciada
tanto en la forma como en el fon-
do. En lo sustantivo, el fallo se
incumple desde el momento en

que se reiteran fundamentos
que ya estaban asociados a actos
previamente anulados, en lugar
de realizar un análisis renovado
y serio de compatibilización con
el fin protector de la Ley Lafken-
che, tal como lo ordenó la Corte
Suprema (...). Es importante
agregar que la resolución se dic-
tó fuera del plazo legal, y con-
forme al texto expreso de la Ley
20.249, ese retraso produce un
efecto jurídico específico que
debe ser respetado”, consigna-
ron en una declaración.

En este contexto, afirmaron
que “continuaremos ejerciendo
las vías legales de reclamación
que el ordenamiento contempla.
Pero es importante precisar que
el objetivo no es dilatar, sino ha-
cer valer las garantías y derechos

que la propia ley consagra a las
comunidades y que también se
sostienen en estándares interna-
cionales de derechos humanos
aplicables a pueblos indígenas”.
Y agregaron: “La certeza jurídi-
ca no se logra ‘cerrando’ a cual-
quier costo un procedimiento,
sino con decisiones válidas, mo-
tivadas y ajustadas a derecho”.

Proceso abierto

En el sector acuícola —que po-
see un volumen importante de
producción dentro de estas áreas
reclamadas por comunidades—
aseveran que, a pesar de que se ha
rechazado el intento de Pu Wapi
para obtener un “silencio positi-
vo” en la tramitación, el proceso
sigue abierto, puesto que todavía

pueden presentar nuevas accio-
nes judiciales. En paralelo, desta-
can que se analiza un recurso ad-
ministrativo de reclamación ante
la propia CRUBC.

José Tomás Monge, gerente
general de SalmonChile, afirmó
que estos nuevos recursos ad-
minis t ra t ivos y jud ic ia les
“constituyen un nuevo golpe a
las certezas en la Región de Ay-
sén”. Aseguró que a través de
“trámites dilatorios, se intenta
nuevamente ir en contra de re-
soluciones que han sido recha-
zadas en tres oportunidades por
una amplia mayoría (...). Estos
procesos acumulan a la fecha 12
años de tramitación, lo que
constituye una demostración
clara de la instrumentalización
y mala aplicación de la ley para
paralizar los sectores producti-
vos del litoral de Aysén”.

En tanto, Loreto Seguel, presi-
denta ejecutiva del Consejo del
Salmón, señaló que observan
“una tendencia a la judicializa-
ción permanente, que termina
dejando extensas zonas del bor-

de costero en una incertidumbre
que se arrastra por años. El siste-
ma está mostrando malas prácti-
cas y debilidades estructurales”.

Seguel enfatizó que “la inadmi-
sibilidad de un recurso puntual
no resuelve el problema de fondo:
hoy tenemos un marco regulato-
rio denso, complejo y con vacíos
que permiten que procesos se ex-
tiendan indefinidamente”.

Por su parte, Tomás Espinosa,
analista de políticas públicas de Pi-
votes, aseguró que “mientras los
tribunales no confirmen la deci-
sión de la CRUBC, el proceso se-
guirá abierto”. En este sentido, sos-
tuvo que este caso “está lejos de
concluir”, puesto que sigue pen-
diente el recurso de reclamación
presentado ante la CRUBC, deci-
sión que puede ser apelada ante la
justicia. “Incluso si este proceso ju-
dicial llegara a cerrarse en forma
definitiva, nada impide que se pre-
senten nuevas solicitudes de EC-
MPO sobre la misma zona, lo que
podría reactivar un escenario de
paralización e incertidumbre simi-
lar a la actual”, señaló.

Comisión regional denegó entrega de más de 620 mil hectáreas marítimas en Aysén para resguardar costumbres:

Suprema rechaza nueva acción de comunidades
para preservar áreas bajo Ley Lafkenche

N. BIRCHMEIER RIVERA

Pese a este revés, abogados de la
comunidad Pu Wapi afirman que
continuarán “ejerciendo las vías legales

de reclamación que el ordenamiento
contempla”. 

El 9 de diciembre, la CRUBC de Aysén rechazó unánimemente las solicitudes de ECMPO Cisnes e Islas Huichas,
presentadas por las comunidades Pu Wapi y Antünen Rain, respectivamente. 
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Loreto Seguel, presidenta ejecuti-
va del Consejo del Salmón.

José Tomás Monge, gerente ge-
neral de SalmonChile.
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A medida que las encues-
tas comenzaron a mostrar
mayores probabilidades de
que José Antonio Kast llega-
ra a La Moneda, el ánimo so-
bre las acciones chilenas se
tornó crecientemente opti-
mista, con el IPSA saltando
56% en 2025, su mejor año
desde 1993. Ahora, a menos
de tres semanas de su llega-
da a La Moneda, la bolsa lo-
cal ha estado atrapada por
una toma de utilidades, cau-
sada por hechos puntuales y
la aversión al riesgo global.
Pero esto no ha sido obs-
táculo para que analistas ex-
tranjeros sigan apostando
por los papeles chilenos,
donde todavía ven espacio
adicional de mejora.

“Los activos están incor-
porando un cierto optimis-
mo sobre el cambio de go-
bierno del próximo mes
que roza la euforia”, afir-
mó Bloomberg en un re-
ciente artículo, titulado
“La euforia del mercado
tiene aún más margen de
mejora en Chile”.

“Las perspectivas futuras
se han vuelto más optimis-
tas, particularmente a partir
del segundo semestre de
2026”, afirma, en tanto,
BTG Pactual. “Este cambio
en el sentimiento no solo
responde a mejoras tangi-
bles en la rentabilidad, sino
también a la implementa-
ción de reformas regulato-
rias y procesos de permisos
más ágiles”, cree.

El buen sentimiento por
la renta variable chilena de

parte de analistas foráneos
no vendría solo de la mano
del próximo gobierno. “In-
cluso sin Kast, los activos
chilenos tienen mucho que
ofrecer”, dice Bloomberg.
“Las acciones de los merca-
dos emergentes han tenido
un rendimiento superior en
el último año”. 

En este contexto, algunos
departamentos de estudios
extranjeros han reforzado
sus reco-
menda-
c i o n e s
sobre ac-
c i o n e s
chilenas.
“Mantenemos nuestra reco-
mendación de sobreponde-
rar acciones chilenas, con
preferencia por Itaú Chile,
Latam Airlines, Colbún,
SQM y Antofagasta”, dijo
BTG Pactual, por medio de
un reporte.

“Las tres acciones que
más se han beneficiado son:
Bci (1día por cada US$ 1.000

millones), Santander Chile
(0,6 días) y Banco de Chile
(0,6 días)”, destaca, en tan-
to, JPMorgan.

Chile destacó al recibir un
“beneficio de los flujos pasi-
vos levemente superior al
promedio regional, al haber
recibido 7% del volumen
versus 5% para Latam”, re-
salta JPMorgan.

Los analistas extranjeros
aún creen que a las acciones

chilenas les
queda upsi-
de, una tesis
de inversión
asociada al
inminente

gobierno de Kast. Sin em-
bargo, será la ejecución
efectiva de su gobierno la
que termine por “pagar la
apuesta” del mercado.

Bajo ese marco, Bloom-
berg advierte que, si bien el
plan promercado de Kast
seduce al mercado extranje-
ro, un “giro en contra” no es
descartable. “Hay que tener

en cuenta que existe una
fuerte tendencia antiincum-
plidores en América Lati-
na”, dice el medio estadou-
nidense. 

A la vez, pese al optimis-
mo, “persiste cierto escepti-
cismo respecto a la plena
materialización de estas
perspectivas favorables”,
reconoce BTG Pactual.

Sectores en la mira

Los sectores de minería,
retail y construcción se per-
filan con buenas perspecti-
vas para 2026, según los fo-
ráneos. 

“Las compañías mineras
destacan de manera consis-
tente la correlación directa
entre su desempeño finan-
ciero y las fluctuaciones en
los precios del cobre”, dice
BTG Pactual.

No obstante, el banco de
inversión brasileño apun-
ta a que “los proveedores
de servicios dentro del
ecosistema minero repor-
tan una realidad más mati-
zada, señalando numero-
sos proyectos anunciados
que no avanzaron como se
anticipaba”.

En segundo lugar, BTG
dice que el retail ha tenido
una “demanda del consu-
midor sostenida, con ace-
leración en el segundo se-
mestre”.

Y el sector de construc-
ción tiene “un aumento en
ventas de unidades por apo-
yo hipotecario, subsidios y
tendencias macroeconómi-
cas”, dice el brasileño. 

“Un factor relevante es el
aumento en el volumen de
ventas de proyectos que
previamente estaban dete-
nidos, especialmente aque-
llos con entrega inmediata”,
concluye BTG.

Han reforzado sus recomendaciones de papeles locales:

Persiste el interés de analistas
extranjeros por las acciones chilenas

El buen ánimo internacional continúa de cara 
a la materialización de las expectativas del futuro
gobierno de José Antonio Kast. 

MARÍA JOSÉ HALABI

Las áreas de minería, retail y construcción se perfilan con buenas
perspectivas para 2026, según los foráneos.
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Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones

El gran ciclo bursátil de los malls del
IPSA, con rentabilidades superiores al
80% en los últimos doce meses, po-
dría perder fuerza hacia adelante, se-
gún analistas.

“En términos de upside, vemos un es-
pacio más acotado en el sector”, sostie-
ne Eduardo Ramírez,
analista sénior de BI-
CE Inversiones. “En
nuestro escenario ba-
se tenemos una caída
más limitada en las ta-
sas largas en UF”, lo que limitaría la re-
valorización del sector, cree el analista.

Una muestra de la cautela del mer-
cado son las apuestas en contra de
Mallplaza, que sumaron $94.900 mi-
llones al pasado viernes, la mayor po-
sición bajista de la plaza local, lo que
implicaría que un grupo de agentes
espera correcciones.

“Consideramos que gran parte de
los catalizadores para el sector de
malls ya estaría incorporada en las va-
lorizaciones actuales”, dice Flavio Ni-
covani, analista de Bci Corredor de
Bolsa. “La inversión en este tipo de ac-
ciones a futuro vendría más por la es-

tabilidad y resiliencia que darían los
flujos operacionales”.

En el corto plazo, además, “podría
haber cierta presión en el sector tras el
anuncio de aumento de capital por
parte de Parque Arauco”, dice Ramí-
rez, de BICE.

Se trata, de todas formas, de un sec-
tor que “cuenta con márgenes altos y

bastante estables”,
d e s t a c a M a c a r e n a
Gutiérrez, analista sé-
nior de Credicorp.
Por esto, “la visuali-
zación de crecimiento

hacia adelante es bien mapeable a la
hora de modelar y ver su valor”.

Favoritas

En BICE Inversiones prefieren a
Mallplaza, “principalmente porque
es la que tiene mayor crecimiento en la
región y se encuentra subapalanca-
da”, dice Ramírez.

Y en Credicorp favorecen a Parque
Arauco, a la espera de los beneficios
del aumento de capital y “proyectos
que deberían anunciarse para com-
pletar el plan de inversión anual de
hasta US$ 300 millones”.

Proyecciones de analistas de mercado:

Rally bursátil de los malls del
IPSA comienza a perder fuerza

Tras una intensa subida en lo reciente, las
perspectivas se ven más estables para el sector,
según operadores. Esto, con niveles de
valorización cercanos al período prepandemia.

MARÍA JOSÉ HALABI

Los centros
comerciales

que integran el
IPSA anotaron
rentabilidades

superiores al
80% en los

últimos doce
meses.
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