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El organismo prepara para marzo su pronunciamiento formal sobre el incumplimiento de las metas:

Consejo Fiscal Auténomo, en alerta por riesgo
de nueva sobreestimacién por parte de la Dipres

JOAQUIN AGUILERA R.

El negativo balance fiscal de
2025 no solo deja un punto de
partida més desafiante a la pro-
xima administracién, sino que
también la obliga a revisar la
exactitud del escenario base que
tendrdn que navegar en su pri-
mer afio de gestion. De acuerdo
con el Informe de Finanzas Pu-
blicas (IFP) del cuarto trimestre,
el déficit estructural proyectado
para 2026 es de 2,7% —lejos de
lameta de1,1%—, pero el Conse-
jo Fiscal Auténomo (CFA) ad-
vierte que la situacion puede ser
todavia mds compleja.

Ayer se conocieron las actas
delasesion ordinaria celebrada
el pasado viernes 13 de febrero,
poco después de que el CFA co-
nociera los resultados del IFP.
En dicha reunion, sus integran-
tes pusieron especial énfasis en

s

Tras conocer el balance estructural del 2025, el CFA reiterd su preocupacion por las proyecciones de
ingresos para este aio y advirtié espacios “mds estrechos” que los contemplados en el mediano plazo.

26: “Tenemos problemas reales

‘enemos un problema de
gasto excesivo, esos son niime-
ros objetivos, no es algo que no-
sotros estemos diciendo. Todos
los entes puiblicos saben que te-
nemos un problema presupties-
tario enorme”.

Advertencia conocida

La preocupacién del Consejo
Fiscal en torno a las proyeccio-
nes de ingresos no es nueva. De
hecho, fue un asunto reiterado
durante sus informes periédicos
de 2025, donde alertaron a me-
diados de afio que la ejecucién
preliminar conducia a un déficit
mis alto del reconocido por las

a p
para este afio. “Los consejeros
manifestaron su preocupacién
por las proyecciones de ingre-
sos para 2026 y por el riesgo de
una nueva sobreestimacion de
los mismos, tal como fue adver-
tido previamente por el CFA en
su informe semestral de octu-
bre de 2025”, detalla el docu-
mento.

Esta alerta es coherente con la
mirada que comienza a propa-
garse en el futuro oficialismo,

De hecho, los consejeros
también recordaron esto el pa-
sado 6 de febrero, después de
conocer las cifras preliminares
del cierre fiscal. “Resulta preo-
cupante la significativa brecha
registrada entre la proyeccion
delos ingresos fiscales y su eje-
cucion efectiva, asf como la in-
suficiencia de los ajustes de
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ingresos para 2026 y por el riesgo de una nueva sobreestimacion”.

mana de ese mes, aproximada-
mente, corresponde que el
CFA emita un informe sobre el
desvio de las metas fiscales del
afio pasado, que actualmente
estd elaborando la gerencia de
Estudios.

En general, este informe in-
cluye una caracterizacién del
incumplimiento para el perfo-
do de andlisis, sus causas y los
riesgos que implica parala con-
vergencia a un balance estruc-
tural saludable, los ahorros del
paisy el nivel deladeuda. Tam-
bién deben presentar su infor-
me trimestral relacionado con
las metas fiscales.

Agenda “ordinaria”

En la sesion de este martes,
el CFA verifico los avances
conseguidos hasta ahora en el
documento. Si bien, en lo for-
mal, la convocatoria fue de ca-
récter “extraordinario”, lama-
yoria de las sesiones del Con-
Sejo se llevan a cabo bajo esa
modalidad.

De hecho, ademds de revisar
las implicancias fiscales del IFP,

gasto impl. dos durante
el afio —riesgos que fueron ad-
vertidos por el CFA en reitera-

donde creen indisp
la administracién del Presidente
electo, José Antonio Kast, co-
mience con unarevisin exhaus-
tiva que dimensione el deterioro
fiscal y proyecte sus implican-
cias de corto y mediano plazo.
De hecho, el futuro mandata-
rio abords las cifras durante su
paso por Puerto Montt, y enfati-

El préximo titular de Trabajo tiene en sus planes apoyar esta medida:

das ocasi :
ron en esa jornada.

El ltimo punto es relevante,
considerando que la proyeccion
de ingresos también estuvo s
breestimada durante 2024. Si
bien el Ejecutivo ha argumenta-
do que puede haber razones es-
tructurales que expliquen la me-
nor recaudacién tributaria, los

CONSEJO FISCAL AUTONOMO
SESION DEL 13 DE FEBRERO

expertos cuestionan que no se
haya ajustado el nivel de gasto
para compensar esa caida en los
ingresos.

Con todo, esta vez, el CFA
suma una advertencia adicio-
nal. El mismo 13 de febrero,
subrayaron que “los espacios
fiscales para el mediano plazo

Futuro ministro Rau prepara

agenda proempleo con revisién a
“costos” de ampliar la Sala Cuna

L —

Foco de la cartera en dicho derecho estaria puesto en su cobertura y
sostenibilidad financiera, para despejar impactos en la contratacién.

son atin mds estrechos de lo
contemplado por la Dipres,
considerando que la programa-
cién financiera contempla, fun-
damentalmente, el cumpli-
miento de compromisos lega-
les, la continuidad operacional
de los servicios y arrastres de
inversion”.

Informe en desarrollo

Si bien las alertas anticipan
el tono que podria imprimir el
Consejo a su pronunciamiento
formal respecto del balance
fiscal de 2025, ese mensaje de-
be esperar hasta inicios de
marzo. Durante la primera se-

el Consejo también recibid ala di-
rectora de Presupuestos, Javiera
Martinez, con parte de su equipo,
junto a representantes del Banco
Interamericano de Desarrollo
(BID). La entidad multilateral
present6 un informe que comen-
26 a trabajar en febrero del afio
pasado, relacionado con la confi-
guracin institucional del CFA y
sus brechas respecto de referen-
tes internacionales en la materia.

Tomés Rau
junto a su jefe
de gabinete,
Pablo Bobic
(ambos a la
izq.), enla
reunion con el
ministro del
Trabajo, Gior-
gio Boccardo.

JOAQUIN AGUILERA R.

El prolongado debate para modificar
el derecho legal a la Sala Cuna tendria
un espacio relevante en la agenda del
futuro ministro del Trabajo, Tomds
Rau. Por ahora, el economista ha man-
tenido un bajo perfil y no ha entregado
mayores detalles de sus planes, pero en-
tre quienes lo conocen cuentan que es-
taria preparando una “bateria” de me-
didas para implementar durante el mes
de marzo.

Sibien la cartera cuenta con diversas
dreas y servicios bajo su conduccion,
uno de los principales focos estaria en
combatir el deterioro laboral que se ex-
presa en las persistentes cifras de de-
sempleo, que suman casi tres afios sobre
el 8%, con tasas todavia peores en el ca-

so de las mujeres. En este sentido, fuen-
tes cercanas precisan que modificar la
estructura legal del acceso a Sala Cuna

nilla de trabajadores cuentan con 20 o
mds mujeres.
Fuentes cercanas manifiestan que el

“es un proyect el pro-
grama de gobierno del Presidente
Kast”, pero que requiere una revision.

Andlisis detallado

Quienes conocen la mirada del equi-
po de Rau en torno al tema comentan
que hay pleno consenso en las motiva-
ciones detrds de reformar el acceso a Sa-
la Cuna. Especialmente, porque hay un
consenso técnico en que el actual articu-
10 203 del Cédigo del Trabajo encarece
Iacontratacion de mujeres y desincenti-
vassu participacién laboral. Actualmen-
te, las empresas estdn obligadas a brin-
dar este beneficio solo cuando en su pla-

princip Ique gufala reforma es
queestas politicas deben apoyar alas fa-
milias, junto con “facilitar que quienes
quieran trabajar puedan hacerlo, sin
que ello implique nuevos costos que
afecten el empleo”.

Sobre este tiltimo punto hay mds du-
das: cercanos a Rau aseguran que es “in-
dispensable” hacerse cargo de las criti-
cas que ha recibido el proyecto. Por eso,
la idea es revisar “con detencién sus ci-
fras —costos, cobertura y proyecciones
financieras— para asegurar su sosteni-
bilidad presupuestaria y evitar que la
nueva regulacion termine generando
un aumento adicional en los costos de
contratacién, especialmente para las

pequeRas y medianas empresas”.

Con las iltimas indicaciones, la pro-
puesta del Gobierno es financiar esta
prestacion a través de un nuevo “Fondo
de Sala Cuna”, con una cotizacién de
cargo del empleador de un 0,3% men-
sual. Para suavizar su impacto, la refor-
ma también reduce en 0,1 puntos el
aporte que hoy se descuenta para finan-
ciar el Seguro de Cesantfa.

El actual ministro del Trabajo, Gior-
gio Boccardo, reiter6 ayer que esperan
aprobar este proyecto durante la sema-
na legislativa restante que corresponde
a su administracién en marzo. Sin em-
bargo, también pidi6 “dejar atrds la po-
lémica” y se abrié a que “finalmente
pueda ver la luz o que quede lo mds
avanzado posible. Para nosotros, lo re-

levante, mds all4 de quién firme este
proyecto de ley, es que se pueda apro-
bar”.

Reunién de traspaso

Al margen del debate sobre Sala Cu-
na, Boceardo y Rau se reunieron en el
primer encuentro formal de traspaso de
funciones. Segtin se informd, hablaron
sobre laimplementacion en curso de le-
yes como 40 horas y pensiones, ademds
de coordinar la entrega de informacion
relevante y planificar futuras reuniones
entre ambos equipos.

Rau llegé junto a su jefe de gabinete,
Pablo Bobic; la jefa del drea juridica, Xi-
mena Contreras, y su director de Admi-
nistracion y Finanzas, Claudio Toledo.
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