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El organismo prepara para marzo su pronunciamiento formal sobre el incumplimiento de las metas:

Consejo Fiscal Auténomo, en alerta por riesgo
de nueva sobreestimacion por parte de la Dipres

JOAQUIN AGUILERA R.

El negativo balance fiscal de
2025 no solo deja un punto de
partida mds desafiante a la pro-
xima administracién, sino que
también la obliga a revisar la
exactitud del escenario base que
tendrdn que navegar en su pri-
mer afio de gestion. De acuerdo
con el Informe de Finanzas Pu-
blicas (IFP) del cuarto trimestre,
el déficit estructural proyectado
para 2026 es de 2,7% —lejos de
lameta de1,1%—, pero el Conse-
jo Fiscal Auténomo (CFA) ad-
vierte que la situacién puede ser
todavia mds compleja.

Ayer se conocieron las actas
de la sesion ordinaria celebrada
el pasado viernes 13 de febrero,
poco después de que el CFA co-
nociera los resultados del TFP.
En dicha reunidn, sus integran-
tes pusieron especial énfasis en
las estimaciones contempladas
para este ano. “Los consejeros
manifestaron su preocupacién
por las proyecciones de ingre-
sos para 2026 y por el riesgo de
una nueva sobreestimacién de
los mismos, tal como fue adver-
tido previamente por el CFA en
su informe semestral de octu-
bre de 2025”, detalla el docu-
mento.

Esta alerta es coherente con la
mirada que comienza a propa-
garse en el futuro oficialismo,
donde creen indispensable que
la administracién del Presidente
electo, José Antonio Kast, co-
mience con unarevision exhaus-
tiva que dimensione el deterioro
fiscal y proyecte sus implican-
cias de corto y mediano plazo.

De hecho, el futuro mandata-
rio abordd las cifras durante su
paso por Puerto Montt, y enfati-

Tras conocer el balance estructural del 2025, el CFA reiteré su preocupacion por las proyecciones de
ingresos para este afio y advirtié espacios “mads estrechos” que los contemplados en el mediano plazo.

z6: “Tenemos problemas reales
(...). Tenemos un problema de
gasto excesivo, esos son niime-
r0s objetivos, no es algo que no-
sotros estemos diciendo. Todos
los entes publicos saben que te-
nemos un problema presupues-
tario enorme”.

Advertencia conocida

La preocupacién del Consejo
Fiscal en torno a las proyeccio-
nes de ingresos no es nueva. De
hecho, fue un asunto reiterado
durante sus informes periddicos
de 2025, donde alertaron a me-
diados de afio que la ejecucién
preliminar conducia a un déficit
mds alto del reconocido por las
autoridades.

De hecho, los consejeros
también recordaron esto el pa-
sado 6 de febrero, después de
conocer las cifras preliminares
del cierre fiscal. “Resulta preo-
cupante la significativa brecha
registrada entre la proyeccién
de los ingresos fiscales y su eje-
cucioén efectiva, asf como la in-
suficiencia de los ajustes de
gasto implementados durante
el afio —riesgos que fueron ad-
vertidos por el CFA en reitera-
das ocasiones—”, cuestiona-
ron en esa jornada.

El dltimo punto es relevante,
considerando que la proyeccién
de ingresos también estuvo so-
breestimada durante 2024. Si
bien el Ejecutivo ha argumenta-
do que puede haber razones es-
tructurales que expliquen la me-
nor recaudacion tributaria, los

“ Los consejeros manifestaron su preocupacion por las proyecciones de

ingresos para 2026 y por el riesgo de una nueva sobreestimacion”.

CONSEJO FISCAL AUTONOMO
SESION DEL 13 DE FEBRERO

expertos cuestionan que no se
haya ajustado el nivel de gasto
para compensar esa caida en los
ingresos.

Con todo, esta vez, el CFA
suma una advertencia adicio-
nal. El mismo 13 de febrero,
subrayaron que “los espacios
fiscales para el mediano plazo

son aun mds estrechos de lo
contemplado por la Dipres,
considerando que la programa-
cién financiera contempla, fun-
damentalmente, el cumpli-
miento de compromisos lega-
les, la continuidad operacional
de los servicios y arrastres de
inversién”.

Informe en desarrollo

Si bien las alertas anticipan
el tono que podrfa imprimir el
Consejo a su pronunciamiento
formal respecto del balance
fiscal de 2025, ese mensaje de-
be esperar hasta inicios de
marzo. Durante la primera se-

mana de ese mes, aproximada-
mente, corresponde que el
CFA emita un informe sobre el
desvio de las metas fiscales del
ano pasado, que actualmente
estd elaborando la gerencia de
Estudios.

En general, este informe in-
cluye una caracterizacién del
incumplimiento para el perfo-
do de andlisis, sus causas y los
riesgos que implica parala con-
vergencia a un balance estruc-
tural saludable, los ahorros del
paisy elnivel dela deuda. Tam-
bién deben presentar su infor-
me trimestral relacionado con
las metas fiscales.

Agenda “ordinaria”

En la sesién de este martes,
el CFA verificé los avances
conseguidos hasta ahora en el
documento. Si bien, en lo for-
mal, la convocatoria fue de ca-
rdcter “extraordinario”, lama-
yoria de las sesiones del Con-
sejo se llevan a cabo bajo esa
modalidad.

De hecho, ademds de revisar
las implicancias fiscales del IFP,
el Consejo también recibid a la di-
rectora de Presupuestos, Javiera
Martinez, con parte de su equipo,
junto a representantes del Banco
Interamericano de Desarrollo
(BID). La entidad multilateral
presentd un informe que comen-
z6 a trabajar en febrero del afio
pasado, relacionado con la confi-
guracion institucional del CFA y
sus brechas respecto de referen-
tes internacionales en la materia.



