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Fondos soberanos extranjeros
suman más de US$1.758
millones en acciones chilenas y
lideran SQM, Latam y BCI
La lista de entidades es liderada por el fondo noruego Norges Bank, cuya
inversión es de US$1.138 millones a nivel local, seguido del Fondo de Inversión
de Pensiones de Japón.

ANDRÉS PARRA
La Bolsa de Santiago se ha consolidado

como un destino de inversión para los prin-
cipales fondos soberanos extranjeros. Entre

aquellos vehículos que disponen de infor-
mación pública, la participación de estos
actores en el mercado accionario local suma
US$1.758 millones.

De acuerdo a los registros de tales fondos,
las sociedades chilenas donde se concentran
la mayor parte de las inversiones son SQM,
Latam Airlines y BCI.

Los vehículos, que gestionan el patrimonio
de millones de contribuyentes extranjeros,
mantienen posiciones en 36 sociedades en el
país, mayoritariamente del Ipsa. A pesar de
esta diversificación, tan solo seis empresas
acumulan el 54% del monto de inversión.

SQM está a la cabeza, con $153,1 mil millo-
nes, correspondiente al 10,1% del total, segui-

do por Latam Airlines, BCI y Banco de Chile
con 9,7%, 9,4% y 9,3%, respectivamente. En
las posiciones cinco y seis se ubican Falabella
con 8,3% del acumulado y Banco Santander
con 8%.

QUIÉNES SON
Encabezando la lista de valor se ubica Norges

Bank, entidad que administra el fondo sobe-
rano de Noruega. Los registros del banco in-
dican que este vehículo financiero, cuyas in-
versiones globales suman US$2,1 billones, ha
acumulado un patrimonio total de US$1.138
millones en 34 empresas chilenas. Esta cifra
representa el volumen más alto de capital ex-
tranjero de origen soberano en la plaza.

Más allá del monto, la estrategia de inver-
sión del fondo noruego destaca por su ampli-
tud. A diferencia de los demás fondos, Norges
Bank extiende su alcance a sociedades fuera
del índice Ipsa, manteniendo participacio-
nes en Almendral (controladora de Entel),
AntarChile (sociedad holding de Copec), Paz
(inmobiliaria), Saam (puertos y logística),
Forus (retail) y las cascadas Norte Grande y
Oro Blanco.
En términos de participación individual,

el fondo noruego también registra la mayor
participación por sociedad, siendo el único
con más de 1% de tenencia. También anota

Bolsadesantiago

Bolsa Comercio

un promedio de 1% de participación en todas
sus acciones locales y alcanza un máximo de
4% de propiedad en la inmobiliaria Paz.
El segundo lugar por volumen de activos en

el país lo ocupa el Fondo de Inversión de Pen-
siones del gobierno de Japón. Esta entidad,
que inicio sus operaciones en 2006, admi-
nistra el superávit del sistema de pensiones

de reparto japonés. La cartera local de este
vehículo financiero está valorada en $270 mil
millones, distribuidos en 13 empresas chile-
nas concentradas en los sectores de energía,

financieros y retail.

Los fondos de pensiones de Suecia AP-fon-
den se posicionan como las terceras entida-
des institucionales extranjeras con mayor in-
versión en la plaza local por valor de activos

totales, con un monto acumulado de $180
mil millones, distribuidos en 12 sociedades,
destacando sus posiciones de $37 mil millo-
nes en Banco de Chile y $32 mil millones en
Falabella.

En cuarto lugar se lo lleva el fondo sobe-
rano Future Fund de Australia, que gestiona
activos por US$166 mil millones destinados

a cubrir compromisos de pensiones sin res-
paldo de fondos para funcionarios públicos
jubilados. Este vehículo de inversión man-
tiene una cartera local de US$62,3 millones,
liderada por su participación en Falabella,
valorada en US$15 millones, seguido por
Cencosud, con US$10 millones, y Enel Chile,
con US$8 millones.

Desde Norteamérica, las posiciones se re-
parten en los fondos soberanos estatales esta-

dounidenses y los de pensiones canadienses,
donde La Caisse administra las pensiones de

la provincia de Quebec.
Desde Estados Unidos, diversos fondos

como el Washington State Investment Board
(WSIB) -que destaca su participación en Enel
Chile y Americas como parte de su compro-
miso a energías renovables- mantienen po-
siciones en el mercado chileno. No obstante,
solo el fondo de pensiones New York State
Common Retirement Fund transparenta su
cartera, donde SQM destaca como su única
inversión en el país con US$11 millones. Por
el lado canadiense, la inversión de La Caisse
supera los US$25 millones.®

Glencore se
recupera tras
las pérdidas
de 2024

EMILIANO CARRIZO
La multinacional suiza Glencore repor-

tó ganancias luego de que en 2024 haya
registrado pérdidas. Según reportó la fir-

ma con presencia en Chile, el año pasado
registró utilidades por US$363 millones,
una mejora respecto a los US$1.634 mi-
llones de pérdidas que reportó en 2024.

Glencore informó un mejor desempe-
ño, con respecto a las ganancias, en un
año donde las ventas fueron estables en-
tre un año y otro. La empresa presentó
ingresos por US$247.535 millones, un
7% más que el año pasado.

Sin embargo, el Ebitda (resultados an-
tes de intereses, impuestos, deprecia-
ciones y amortizaciones) ajustado llegó
a US$13.511 millones, un 6% menos que
el 2024.
Tras presentar los resultados, la firma

también destacó su promesa de aumen-
tar su producción de cobre de cara al
futuro. Esto en el contexto de que el mi-
neral metálico marcó precios históricos
y la producción de cobre de la firma bajó
un 11%.

"Esperamos producir más de un mi-
llón de toneladas anualizadas para fina-
les de 2028, y Glencore se ha fijado ahora
el objetivo de alcanzar una producción
de cobre de aproximadamente 1,6 millo-
nes de toneladas para 2035, respaldada
por nuestra envidiable cartera de opcio-
nes de crecimiento del cobre altamente
eficientes en términos de capital", dijo
el director ejecutivo de Glencore, Gary
Nagle.
La meta a 2035 de Glencore correspon-

de a casi un 30% de la producción de co-
bre de Chile en 2025 y un poco más de
las cerca de 1,3 millones de toneladas de
cobre que produjeron Codelco y Escon-
dida de BHP durante el año pasado. Esto
en un contexto de que la producción de
este año en Chile fue la tercera más baja
de la década.
Nagle resaltó el rol que le buscan dar al

cobre en su cartera, que se compone de
extracción de otros minerales, como el
oro, plata, cobalto y zinc, etc. La mayor
producción de la firma en 2025 fue el
zinc con 969.400 toneladas; en segundo
lugar estuvo el cobre.
La firma también destacó sus planes

para la producción de cobre en países
como Perú, Colombia y la República De-
mocrática del Congo.@
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