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Gregorio Martínez.

Impuesto territorial
Para los expertos, el im-

puesto territorial a bienes
raíces (contribuciones) es
uno de los gravámenes más
relevantes para los altos
patrimonios, al ser un seg-
mento altamente expuesto al
mercado inmobiliario, tanto
residencial como comercial.

"Son impuestos que no se
aplican sobre ingresos de los
contribuyentes, sino sobre un
activo particular (inmueble)
que es de su propiedad",
explicó el asociado de Fischer

y Cía, José Luis Campino.
De acuerdo con datos de

la Tesorería General de la
República (TGR), la recau-
dación por este gravamen en
el primer semestre de 2025
-último dato disponible-,
alcanzó los US$ 1,3 billones
(millones de millones). "Esto
es un crecimiento real de 6%
respecto del mismo período
del año anterior", según
Campino.

En complemento, el socio
de Fischer y Cía, Juan Cristó-

bal Ortega, aseguró que para
este impuesto además existe
una sobretasa cuando la suma
de los avalúos fiscales (valor
que el Servicio de Impuestos
Internos asigna) que son
propiedad de un mismo con-
tribuyente supera los $ 600

millones aproximadamente.

Alta concentración
al recaudar

A ello, se suma el impuesto
a la herencia, asignacio-
nes y donaciones, el cual
cumple un rol central en la
tributación del patrimonio
acumulado y en los procesos
de transferencia intergene-
racional.

De acuerdo con Martínez,
"cerca del 75% de la recauda-

ción por este concepto pro-
viene de causantes clasifica-

dos como altos patrimonios,
lo que confirma su impacto
altamente concentrado".

Uno de los más recientes
y conocidos ejemplos, es el

En el caso del
Impuesto a la

herencia, "cerca
del 75% de la

recaudación por
este concepto

proviene de altos
patrimonios",

según Martínez
de Ulloa y Cía.

pago de impuestos por esta
categoría del expresiden-
te Sebastián Piñera, cuyos
herederos entregaron al
Fisco un monto cercano a los
US$ 190 millones (cerca d
$ 167 mil millones).

Otro de los impuestos que
más afecta a este segmento
es el Impuesto Global Com
plementario (IGC), que grava
las rentas personales con
tasas de hasta 40%.

De acuerdo con cifras del
SII, los contribuyentes cla-
sificados como altos patri-
monios concentran más del
50% de la recaudación total
de este impuesto.

En términos de recauda-
ción efectiva, durante el año
tributario 2024 este grupo
declaró más de $ 2,9 billone
(millones de millones), según
Martínez.

En tanto, el socio de Bruz-
zone y González Abogados
Osiel González sostuvo que
un factor importante de estos
tributos es "la desconexión
entre la contribución vía
impuestos versus las pres-
taciones sociales que los
altos patrimonios reciben.
Los mayores contribuyentes
no son usuarios de la salud
ni la educación públicas, por
lo que financian estos gastos
desde sus bolsillos después
de impuestos, lo que es otra
forma de doble tributación".
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FEBRERO 15 39.716,95 27 39.784,96

04 39.695,81 16 39.722,61 28 39.790,63
05 39.693,25 17 39.728,28
06 39.690,68 18 39.733,94
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08 39.685,56 20 39.745,27 03 39.807,65
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OPA de Aníbal Mosa por el
control de Blanco y Negro
entra en recta final: podría
llegar al 66% de la sociedad

ATON

El precio que fijó el empresario fue
de $ 150 por acción, con un monto
máximo de $ 4.500 millones.

POR ÁLVARO SANTANDER

La Oferta Pública de Ad-
quisición (OPA) de acciones
que realizó el presidente de
Blanco y Negro (ByN), Aníbal
Mosa, está por concluir.

El empresario y uno de
los mayores accionistas de
la sociedad quiere sellar su
control sobre la concesionaria
que gestiona el club de fútbol
Colo-Colo y ha enfrentado
la oposición de otros ac-
cionistas, principalmente
el denominado bloque Vial,

vinculado a Leonidas Vial.

La oferta
El 20 de enero, Mosa, a

través de la sociedad de in-
versiones Panitao Limitada,
informó el inicio de una OPA
para adquirir hasta 30 mi-
llones de acciones Serie B
de ByN, lo que equivale a un
30% del capital. El precio que
fijó fue de $ 150 por acción,
con un monto máximo de
$ 4.500 millones y vence este
jueves a las 17:30 horas.

Actualmente, Mosa a través

de su sociedad de inversio-
nes cuenta con 36.061.338
acciones en la serie B, equiva-
lente a un 36% de participación
en la sociedad. De concretarse

la oferta, su porcentaje de
propiedad llegaría a 66%.

De declararse exitosa la
OPA, Mosa consolidará con
holgura una posición como el
mayor accionista de la socie-
dad anónima. A su vez, ten-
dría prácticamente el control
total de la toma de decisiones
estratégicas y financieras del
Club Deportivo Colo-Colo.

Bloque Vial no
quiere vender

Diversos directivos del blo-
que Vial han demostrado su
disconformidad con el valor
de la oferta, argumentando
que es inferior al real valor
de la acción.

A su vez, enfatizan que no
es viable concretar la oferta
debido a los polémicos epi-
sodios que han envuelto a
la concesionaria durante los
últimos años: una demanda
de DG Medios y el rechazo
en tres oportunidades de los
estados financieros de 2024.

Al cierre de las negocia-
ciones de este miércoles
en la Bolsa de Santiago, el
valor de la acción de Blanco
y Negro S.A. terminó sin va-
riación en $ 150,01, es decir,
básicamente en línea con el
precio ofertado por Mosa,
debido al ajuste en su valor
tras lanzar la OPA.
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FONDOS ACCIONARIOS RENTABILIDAD
30 DÍAS

RENTABILIDAD
AÑO EN CURSO

ACCIONARIO NACIONAL LARGE CAP -2,22 5,09

ACCIONARIO EEUU -4,89 -7,05

ACCIONARIO DESARROLLADO -2,46 -3,23

FONDOS BALANCEADOS
BALANCEADO AGRESIVO -0,58 0,33

BALANCEADO CONSERVADOR 0,17 0,43

BALANCEADO MODERADO -0,1 0,46
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< 90 DÍAS NACIONAL 0,34 0,52

< 365 DÍAS NACIONAL EN PESOS 0,39 0,57
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