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M Desde la Constanza Perez

Aquino, directora en
S&P Global Ratings.

clasificadora de
riesgo mencionaron
que hacia adelante
“una demostracion

mas robusta de
la capacidad de
consolidacion

fiscal, mas alla del
compromiso, sera

esencial”.
POR CATALINA VERGARA

El deterioro de las arcas
publicas constatado durante
2025 ha dejado una ola de
repercusiones en Chile y en
el exterior. Y es que el tercer
ano de incumplimiento de la
meta de balance fiscal no ha
dejado indiferente a nadie,
y es mirado de cerca por las
clasificadoras de riesgo.

“Sibien nuestra evaluacion
de la calificacion se centra
en los resultados efectivos,
el déficit fiscal ciclicamente
ajustado de Chile subraya la
necesidad de una correccion
fiscal”, senald a Diario Fi-
nanciero ladirectora en S&P
Global Ratings, Constanza
Perez Aquino.

Lo anterior, lo planted en
un marco donde el déficit
fiscal efectivo alcanzo a un
2,8% del Producto Interno
Bruto (PIB) el afio pasado,
versus el 2,2% previsto al
cierre del tercer trimestre;
mientras el desequilibrio
estructural salté a un 3,6%
del PIB, superioral 1,6% an-
ticipado por la Direccion de
Presupuestos del Ministerio
de Hacienda.

“Aunque las reglas fisca-
les no son un determinante
primario de la calificacion,
sirven como una senal im-
portante del compromiso
institucional”, realzé laana-
lista de la agencia.

En ese sentido, la eco-
nomista enfatizo en que la
estabilizacion de la deuda es
“un supuesto fundamental”
que sustenta la calificacién
crediticia de Chile de ‘A’ con
perspectiva Estable.

Pese a que el nivel de en-

plantear una

de consolidacion fiscal
para mantener la
calificacion actual

deudamiento sigue siendo
“moderado”, la tendencia
alcista observada en la al-
tima década es un factor
significativo que contribuye
a la calificacion soberana
inferior a la de ‘AA-’ entre
2013y 2017, explico, a su vez,
la analista.

Asi, “la implementacion
de una trayectoria de con-
solidacidn fiscal es crucial
para mantener la calificacién
actual y proporcionar a Chile
la flexibilidad necesaria para
afrontar futuros choques
econémicos”, aseguro la
vocerade S&P Global Ratings.

“Esto incluye la gestion
cuidadosa de items bajo la
linea —como préstamos, cré-
ditos con aval del Estado y
capitalizaciones de empresas
publicas— que impactan los

“La calibracion
de los ajustes de
gasto en relacion

con eventuales

recortes de

Impuestos
también sera un
factor relevante

en nuestro
analisis”, anadio.

niveles de deudayhan ganado
relevancia en los Gltimos
anos, representando mas del
1% del PIB”, advirti6.

Para Perez Aquino, hacia
adelante “una demostracion
mas robusta de la capacidad
de consolidacion fiscal, mas
alla del compromiso, serd
esencial”.

“Esta ejecucion también
respaldaria nuestra sélida
evaluacion del marco institu-
cional de Chile. La calibracién
de los ajustes de gasto en
relacién con eventuales re-
cortes de impuestos también
sera un factor relevante en
nuestro analisis”, anadio.

A juicio de la analista, el
contexto actual de precios
favorables del cobre presenta
unaoportunidad para avanzar
con esta agenda.




