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Corte Suprema de EEUU frena
aranceles de Trump y el mandatario

responde con amenaza de nuevo
gravamen global de 10%

Tribunal determinó que los aranceles globales son ilegales,
al concluir que el mandatario se excedió en sus atribuciones

al invocar la Ley de Poderes de Emergencia Internacional.
En respuesta al fallo, el Presidente anunció su intención de

avanzar con un nuevo arancel general.

POR VICTORIA SILVA

L a decisión, adoptada por una
mayoría de seis votos contra
tres, determinó que el Pre-

sidente Donald Trump se excedió
en su autoridad tras aplicar la Ley
de Poderes de Emergencia Inter-
nacional (IEEPA) para justificar la
imposición de aranceles amplios y
generalizados a docenas de socios
comerciales de Estados Unidos.
"Nuestra tarea hoy es decidir úni-
camente si la facultad de <regular ...
la importación>, tal como se le
otorgó al Presidente en la IEEPA,

incluye la facultad de imponer
aranceles. No es así", declaró la
Corte Suprema en su fallo.

Durante 2025 y parte de 2026,
Trump había implementado los
llamados aranceles del "Día de la
Liberación", que aplicaban tasas
adicionales de hasta un 10% o
superiores, dependiendo del país
y el producto a prácticamente
todas las importaciones hacia
Estados Unidos. De acuerdo con
estimaciones preliminares, el fallo
podría obligar a devolver hasta
US$ 108 mil millones en aranceles
ya pagados por importadores.

Reacción
de Trump
La respues-

ta del Presiden-
te estadouni-

dense no tardó
en llegar. Trump

calificó el fallo como "una vergüen-
za" y acusó a la Corte Suprema de
estar influenciada por "intereses
extranjeros". En paralelo, anunció
su intención de avanzar con un
nuevo arancel global del 10% a
todas las importaciones, adicional
a los gravámenes vigentes.

"Tenemos alternativas, y una gran
alternativa podría ser más dinero;
recibiremos más dinero", afirmó en
una conferencia de prensa, asegu-
rando que su administración utilizará
otras herramientas para reemplazar
las medidas que el tribunal rechazó.

En concreto, el mandatario señaló

que recurrirá a la sección 122 de la
Ley de Comercio de 1974, que faculta
al Ejecutivo a imponer restricciones
comerciales temporales de hasta un
15% por un período máximo de 150
días, mediante una orden ejecutiva
con efecto inmediato.

El impacto en el mercado
El fallo también impacto los mer-

cados moviendo positivamente
los principales índices bursátiles.
En Wall Street, el Nasdaq creció
0,9%, el S&P 500 aumentó 0,7%
y el Dow Jones subió 0,5%. Por su
parte, los rendimientos del Tesoro
se vieron presionados al alza tanto
en los tramos cortos como en los
de más largo plazo.

"La sentencia de la Corte Suprema
reduce ligeramente la incertidumbre
sobre la política comercial estadou-
nidense al limitar la capacidad del
Presidente para imponer aranceles

abruptos y ejecutivos. Esto debería
favorecer ligeramente la confianza
global ante el riesgo y los sectores
expuestos al comercio, aunque no
suponga un cambio radical en el
proteccionismo estadounidense",
dijo el head de Global Short Duration
& Liquidity en Janus Henderson,
Dan Siluk.

Europa vio también una mayor
compra de acciones tras el fallo de la
Suprema estadounidense. Al cierre
de la sesión, el continental Euro
Stoxx 50 subió 1,2% y el FTSE 100
de Londres ganó 0,6%, con lo que
ambos consignaron alzas semanales
de más de 2%, para terminar en
nuevos máximos históricos.

A nivel local, el S&P IPSA subió
0,4% a 10.855 puntos.

Pese a las alzas, la euforia de los
inversionistas fue acotada ya que
el mercado tiene internalizado que
Trump buscará medidas alternativas

El otro frente del
Presidente: un discurso
de campaña con la
economia en el centro

A nueve meses de las elecciones legislativas,
la Casa Blanca ve con preocupación la caída
de Donald Trump en las encuestas.
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POR MARCELA VÉLEZ-PLICKERT

Donald Trump tiene otra misión
la próxima semana: conven-
cer a los estadounidenses

de que la economía está viviendo el

principio de su prometida era dorada.
El discurso del "Estado de la Unión",
agendado para el 24 de febrero,
servirá como un lanzamiento no
oficial de la campaña republicana
de cara a las elecciones legislativas
de noviembre.

Es de esperar que Trump dedique
gran parte de su discurso a defender
su política de alza de aranceles,
tras la derrota judicial sufrida este
viernes. La Corte Suprema declaró
ilegales las "tarifas recíprocas"
impuestas en abril 2025. Pero con-
siderando que Trump apunta a los
aranceles como la razón para el
buen momento de la economía,
especialmente tras cifras de enero,
es de esperar que la Casa Blanca
busque otras vías para reinstaurarlos.

Pero el gran foco estará en la
inflación y el costo de la vida.

El 2025 no terminó en buen pie
para la economía estadounidense.
La primera estimación del PIB del

cuarto trimestre reveló una fuerte
desaceleración, con un crecimiento
de 1,4%. En el trimestre anterior,
la expansión se confirmó en 4,4%.

La gravedad de esta cifra quedó
reflejada en la decisión de Trump
de adelantarse a la publicación del
reporte para acusar a los demócratas
de la desaceleración. "El cierre del
Gobierno federal (octubre-noviem-

bre) causado por los demócratas
redujo en dos puntos porcentuales el
PIB", escribió en Truth Social, antes

de que se publicara la cifra oficial,
que estuvo 1,6 puntos por debajo de
lo que esperaba el mercado.

La inédita decisión de adelan-
tarse al reporte debe entenderse
en el contexto electoral. Según la
encuesta publicada por YouGov el
17 de febrero, los demócratas han
ampliado su ventaja a siete puntos
en la preferencia de votos para las
elecciones de noviembre.

En respuesta, la Casa Blanca ha
puesto en marcha una ofensiva
coordinada, que tiene el costo de
la vida como su eje. El plan incluiría
desplegar a miembros del gobierno
por todo el país para difundir los
logros en contener la inflación.
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para imponer sus aranceles, tal como
prometió tras conocerse el fallo.

Qué implica para Chile
En cuanto a las implicancias para

Chile, un reporte de GeoGig Consulting
explicó, previo a que se conociera la
decisión de la Corte Suprema, qué
está en juego para el país con esta
decisión.

Chile actualmente cuenta con un
arancel general de 10% bajo IEEPA
y según el informe la sobretasa "ha
impactado de manera transver-
sal a sectores clave de la canasta
exportadora nacional, incluyendo
uvas, arándanos, manzanas (fruta
fresca), salmón y sus derivados,
afectando márgenes, contratos y
competitividad".

En la misma línea, un estudio
elaborado por la Universidad San
Sebastián en conjunto con Salmon-
Chile estimó que un arancel del 10%
aplicado al salmón chileno podría
generar pérdidas totales cercanas a
US$ 1.400 millones. De ese monto,
US$ 623 millones corresponderían a
impactos directos en exportaciones,
mientras que otros US$ 773 millones
se explicarían por efectos indirectos
sobre la industria.

Ante la amenaza de un nuevo aran-
cel global, los expertos anticipan un
escenario de alta incertidumbre. El
socio de GeoGig Consulting, Matías
Pinto, explicó que "es importante
tener presente que esta disposición
nunca ha sido utilizada en la práctica,
lo que añade un grado significativo
de incertidumbre jurídica y operativa
sobre su aplicación". S

Casa Blanca revoca visa a tres
funcionarios del Gobierno
chileno por "comprometer
seguridad regional" y desata
ola de reacciones
La medida se fundamento en una supuesta relación
de los sancionados con un megaproyecto de
telecomunicaciones de origen chino. El presidente
Gabriel Boric y el futuro Canciller, Francisco Pérez
Mackenna, respondieron a las acusaciones.

POR MAGDALENA ESPINOSA

Escala la tensión diplomática entre
Santiago y Washington a semanas del
cambio de mando. El Departamento de

Estado de Estados Unidos instruyó ayer viernes
la revocación de las visas a tres funcionarios
del Gobierno chileno, entre ellos el ministro
de Transportes y Telecomunicaciones, Juan
Carlos Muñoz, acusándolos de haber dirigido
o respaldado acciones que "comprometieron
infraestructuras críticas de telecomunica-
ciones" y "socavaron la seguridad regional".
La medida, anunciada por el secretario de
Estado Marco Rubio, contempla la prohibición
de ingreso a territorio estadounidense y la
cancelación de visados vigentes para los
afectados y sus familiares directos.

El foco de la controversia radica en
el avance de un cable submarino que
conectaría a Valparaíso con Hong Kong,
proyecto que ha generado una profunda
molestia en la Casa Blanca por el riesgo

que supondría para su infraestructura es-
tratégica, mediante el cable Humboldt vía
Australia. En este contexto, la firma China
Mobile International ya constituyó en el
país la filial CMI Chile SpA y unió fuerzas
con China Unicom y China Telecom, para
llevar a cabo la iniciativa.

Las reacciones en Chile
El Gobierno de Chile respondió a la ofensiva

de EEUU con una nota de protesta por lo que
calificó como "imputación absolutamente
falsa" relacionada a la solicitud presentada
por las tres empresas para un proyecto de
cable submarino entre Valparaíso y Hong Kong.

El canciller Alberto van Klaveren descartó
que dicha infraestructura tenga el visto bueno
de parte del Gobierno. "Cada proyecto es
evaluado bajo una serie de condiciones de
carácter técnico y económico. El proyecto
que ha sido presentado por estas empresas
de origen chino está en una fase inicial y no

ha sido objeto de decisión alguna", aseveró.
Además, el titular de relaciones exteriores

citó al embajador de EEUU para exigir expli-
caciones formales.

Desde Rapa Nui, Boric rechazó tajantemente
las acusaciones y calificó la decisión como
"arbitraria, unilateral y sorpresiva", asegurando

que Chile "jamás" ha realizado acciones que
amenacen la seguridad regional.

Una cauta reacción formularon las próxi-
mas autoridades. Junto con señalar que era
necesario conocer todos los antecedentes
que llevaron a la decisión del Departamen-
to de Estado de EEUU, el futuro Canciller
Francisco Pérez Mackenna señaló que la
política exterior "siempre debe sustentarse
en la defensa de los intereses de Chile y de
todos los chilenos".

En paralelo, el actual ministro Juan Carlos
Muñoz confirmó ser uno de los sancionados
y señaló que "lamenta profundamente" la
situación. S

Trump dio el primer paso esta
semana durante un discurso en
Georgia. "¿Se han fijado en qué pa-
labra no han oído en las últimas dos
semanas? Asequibilidad. Porque he
ganado", declaró y dio por terminada
la "crisis del costo de la vida".

Fue solo un adelanto. Trump dijo
que detallará sus logros económicos
y cómo acabaron con la inflación
en su esperado discurso sobre el
"Estado de la Unión" el próximo 24
de febrero, una oportunidad para
que el presidente exponga los ejes
de la campaña republicana de cara
a noviembre.

Repunte desigual
Trump llegará a esa cita armado

con las cifras de enero. Tras señales
de desaceleración hacia el cierre de
2025, la economía ha dado pistas de
un repunte. La producción industrial
subió 2,3% anual en comparación
al 1,3% de diciembre, y las ma-
nufacturas avanzaron un 2,5%. El
mercado laboral reportó la creación
de 130.000 empleos no agrícolas,
tras un promedio de solo 15.000
mensuales durante 2025. Pero la
principal cifra que destacará la Casa

"Se han fijado en
qué palabra no han
oído en las últimas

dos semanas?
Asequibilidad. Porque

he ganado".

Donald Trump, presidente de
EEUU, sobre la polémica por

el manejo de la inflación.

Blanca será la inflación de 2,4%, su
nivel más bajo desde mayo pasado.

El problema es que las cifras no
están logrando mejorar la percepción
de los ciudadanos. Una encuesta de
Fox News, usualmente alineados
con Trump, encontró en enero que
el 70% de los estadounidenses
cree que la economía está en mal
estado y un aumento del pesimis-
mo entre los republicanos elevó a
45% los electores que piensan que
empeorará este año.

Pero, a nivel macro, las proyec-
ciones para la economía siguen
siendo positivas. Oxford Economics
cree que el país crecerá más de lo

esperado, lo que justifica su apuesta
por el dólar y las acciones estadou-
nidenses. Focus Economics proyecta
un crecimiento de 2,3% en 2026,
un alza de 0,6 puntos porcentuales
frente al pronóstico anterior. Es
más mantendría su liderazgo como
la economía del G7 que crece más
rápido por cuarto año consecutivo.

Pero los estadounidenses no
están percibiendo ese bienestar.
Un estudio de Gallup publicado
este viernes revela que solo el 37%
está en algún nivel satisfecho con
la situación económica del país, el
menor nivel de aprobación desde
2001.

En conversación con Primer Click,
Ahmed Riesgo, jefe de inversión de
Insigneo Financial Group, explica
que el crecimiento está siendo "tan
desigual" que "pocas partes de la
economía se están beneficiando".
Impulsado por la inversión de capital
en inteligencia artificial, Estados
Unidos avanza hacia una econo-
mía que crece sin generar empleo
masivo, y en la que los sectores de
menores ingresos no sienten los
beneficios.

A eso se suma que la inflación

se ha desacelerado, es decir, los
precios siguen subiendo, solo que
a un ritmo más lento. Aunque el
peak inflacionario se dio durante
el gobierno de Biden, tras la masiva
inyección fiscal en respuesta a la
pandemia, Trump prometió "bajar
los precios" desde su primer día
de mandato, una promesa que
hasta ahora no se ha cumplido en
los términos que muchos votantes
esperaban.

Los demócratas, por su par-
te, también han apostado por la
asequibilidad como su mensaje
central de cara a noviembre, lo
que promete convertir el costo
de vida en el campo de batalla
principal de las elecciones. Javier
Corominas, director de Estrategia
Macroeconómica de Oxford Eco-
nomics, cree que esto motivará
medidas adicionales para controlar
la inflación, incluyendo una posible
moderación de los aranceles.

Un estudio de cuatro economistas
de la Fed de Nueva York revela que
"casi el 90% de la carga económi-
ca de los aranceles recayó sobre
las empresas y los consumidores
estadounidenses". Que el asesor

económico de la Casa Blanca, Ke-
vin Hegseth, haya planteado que
los autores del estudio deben ser
"disciplinados" revela que -aunque
incómodo- el impacto de las tarifas
es conocido por la administración.

De ahí que esperan medidas para
reducirlos, como la ya anunciada
revisión a las tarifas de los productos

de aluminio y acero, que aliviarían
los precios en la construcción y
electrodomésticos, entre otros.

Los márgenes en el Congreso son
extremadamente estrechos. Los
republicanos cuentan hoy con una
mayoría de apenas cuatro escaños
en la Cámara de Representantes.
Y la historia no juega a su favor.
En las elecciones de medio tér-
mino, el oficialismo suele sufrir
una derrota.

Trump ha sido explícito al respec-
to: "Tienen que ganar las elecciones
de medio término, porque si no las
ganamos, van a encontrar una razón
para hacerme un juicio político". Una
mayoría demócrata no solo podría
bloquear las prioridades legislativas
de la Casa Blanca, también podría
iniciar investigaciones contra la
administración.S
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