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DESPACHOS LLEGAN A US$ 2.057 MILLONES

Tras una semana de discusión
en torno a los resultados del cierre
fiscal de 2025, el Gobierno ha sali-
do a dar explicaciones por la pro-
nunciada desviación que significó
el déficit estructural de 3,6%. La
postura la resumió esta semana la
ministra vocera, Camila Vallejo,
quien resaltó que el déficit pasa

por distorsiones que afectaron el
cálculo de los ingresos, pero “el
problema no es el gasto”.

Desde el punto de vista de los
expertos, no hay mayor sustento
técnico para buena parte de estas

afirmaciones. 

1 Evasión de impuestos: Una
de las afirmaciones más
cuestionadas durante la se-
mana también la protagoni-

zó la ministra Vallejo. Para explicar
por qué fue tan sorpresivo el rendi-
miento del impuesto de primera
categoría que pagan las empresas,
aseguró que los grandes contribu-
yentes no están pagando “en fun-

ción de lo que se es-
pera que paguen”.

Esta mirada se
sostiene en la caída
de los ingresos tri-
butarios no mine-
ros. De acuerdo con
el Informe de Fi-
nanzas Públicas
(IFP) del cuarto tri-

mestre, en 2025 fueron equiva-
lentes al 16,4% del PIB, su menor
valor desde 2014 sin tomar en
cuenta el período de pandemia.
En ese total, la mayor sorpresa fue
la caída en los aportes de los gran-

des contribuyentes, que disminu-
yeron un 31,7% anual entre agosto
y diciembre, tras crecer 0,6% en-
tre enero y julio.

Sin embargo, la socia de Aseso-
ría Legal y Tributaria de PwC, Lo-
reto Pelegrí, afirma que la explica-
ción es más simple. “Está directa-
mente relacionado con el bajo cre-
c i m i e n t o e c o n ó m i c o . L a s
empresas, tanto las grandes como
las pequeñas, están con una pre-

sión fiscal enorme (...), al bajar las
utilidades, baja también la base
imponible, y por otra parte, las
empresas grandes han optado por
invertir en el exterior; por tanto, si
bien se registran utilidades tribu-
tarias, los impuestos se han paga-
do en otros países, los cuales se
han utilizado como crédito fiscal
en Chile”.

Los cuatro ejes de la “defensa” fiscal
del Gobierno bajo el juicio de expertos
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TRAS CUESTIONADO DÉFICIT ESTRUCTURAL DE 3,6% EN 2025:

Desde razones metodológicas hasta acusaciones a

empresas, los especialistas no ven mayor respaldo

técnico a la argumentación de las autoridades.

FITCH RATINGS PODRÍA REVISAR AL ALZA

SUS PROYECCIONES DE DÉFICIT PARA 2026-

2027, DIJERON A EL MERCURIO INVERSIONES,

AUNQUE ESTO DEPENDERÁ TAMBIÉN “DE LAS

MEDIDAS TOMADAS” POR EL NUEVO GOBIERNO.
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