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Firmas con presencia en pais vecino:

Lo que el nuevo
terremoto politico en
Perd implica para las
acciones chilenas

MARITA JOSE HALABI

La destitucién por parte del
Congreso del Presidente inte-
rino de Pert, José Jeri, y la elec-
cién del izquierdista José Ma-
ria Balcdzar (hasta julio de este
ano), estdn llevando al merca-
do a preguntarse qué implica
esto para las empresas chilenas
expuestas al vecino pafs.

Por un lado, un dato mantie-
ne a varios en calma: el sol pe-
ruano se ha mantenido estable
y no ha registrado variaciones
bruscas, cotizando en torno a
los 258 pesos chilenos.

“De momento, la incerti-
dumbre politica estd siendo un
‘escenario base’: debiera ser un
movimiento

pieza a inclinarse hacia medidas
populistas, las empresas locales
que mantienen inversiones en
el pais podrfan verse agitadas.
Las elecciones generales de
abril jugardn un rol clave.

“Los inversionistas estdn en-
focando su atencién en las elec-
ciones del 12 de abril, que si-
guen mostrando un escenario
altamente fragmentado e in-
cierto”, sostiene JPMorgan.

Esto, mientras los sectores re-
tail, malls y telecomunicaciones
del IPSA —con compaiifas co-
mo Falabella, Ripley, Cencosud,
SMU, Entel, Parque Arauco,
CencoMalls y Mallplaza—, y Bci
(a través de una filial), mantie-
nen una creciente exposicién en
el mercado peruano.
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Jaime La Paz,
analista de mercados de Zesty.
“El sistema politico peruano
sigue exhibiendo alta rotacién
en el Ejecutivo, pero dentro de
un marco constitucional ope-
rativo”, sostiene Renta4 Peru.
Otros, sin embargo, ven un
riesgo. “En periodos de mayor
volatilidad politica aumentan
las probabilidades de que se
aprueben medidas populis-
tas”, dice JPMorgan. Esto “po-
drfa incrementar la posibilidad
de nuevos retiros de fondos de
pensiones, afectando especial-
mente a las acciones de menor
tamafio en el mercado local”.
Lainestabilidad politica ha si-
do laregla para Perti en los dilti-
mos diez afios, lo que es asumi-
do con cierta normalidad. Pero
si la democracia peruana em-
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ses de 2025
proveniente de ese pafs. Le si-
gue Ripley, con el 38%. Falabe-
lla invertird US$ 42 millones
para abrir nuevas tiendas en el
pais este afio.

“Podria registrarse cierta vola-
tilidad en el corto plazo, conside-
rando la afiliacién de Balcdzar al
mismo partido que llevé al po-
der al expresidente Pedro Casti-
llo”, advierte Credicorp Capital.
De todas formas, “no anticipa-
mos cambios estructurales en el
marco econémico”, matiza.

Asi, “la atencién de los in-
versionistas deberfa mantener-
se en las encuestas y en la dind-
mica electoral de cara a abril,
incluyendo sila designacién de
Balcdzar incide de manera sig-
nificativa en las preferencias
del electorado”, anade la firma.



