
Este martes, en una junta ex-
traordinaria remota, los accio-
nistas de Parque Arauco aproba-
ron un aumento de capital por
$285.000 millones (US$ 330 mi-
llones), dividido en 84.284.111
acciones destinadas a financiar
su plan de crecimiento. Con la
participación del 86,46% del to-
tal de los accionistas, la propues-
ta fue respaldada por una amplia
mayoría.

El aumento de capital fue
aprobado con un 86,23% de los
votos, mientras que el 13,56%
manifestó su rechazo. Además,
el plan de compensación a ejecu-
tivos (que implica destinar un
10% de los recursos a dicha ini-
ciativa) obtuvo un apoyo algo
m e n o r : s e a p r o b ó c o n u n
75,28%.

La junta la encabezó Salvador
Said Somavía, presidente del di-
rectorio de Parque Arauco, junto
al gerente general de la compa-
ñía, Eduardo Pérez Marchant; el

gerente corporativo de Admi-
nistración y Finanzas, Francisco
Moyano Pérez, y el gerente cor-
porativo legal de la sociedad,
Duncan Grob, quien actuó como
secretario.

El gerente general de Parque

Arauco, Eduardo Pérez Mar-
chant, comentó que los funda-
mentos que justifican el aumen-
to de capital son “fortalecer la es-
tructura de capital de la compa-
ñía para financiar el plan de
crecimiento regional”. En deta-

lle, espera concretar “proyectos
de expansión y reconversión de
centros comerciales existentes,
el desarrollo de nuevos activos
de renta inmobiliaria comercial,
la estrategia de diversificación
en el segmento de renta residen-
cial y conseguir una sólida posi-
ción financiera para capturar fu-
turas oportunidades de inver-
sión estratégica (M&A)”.

Sobre el plan de compensa-
ción a ejecutivos, Pérez dijo que
“la iniciativa busca dar continui-
dad a los planes de compensa-
ción aprobados en juntas pasa-
das y ya implementados bajo el
formato de entrega a un grupo
de ejecutivos de opciones para
comprar dichas acciones, en pla-
nes a 5 años con períodos de con-
solidación (vesting) acordes en
torno a los años 3, 4 y 5”.

Por US$ 330 millones:

Accionistas de Parque Arauco
aprueban aumento de capital

La operación fue aceptada con un 86,23% de los votos, mientras que el plan de
compensación a ejecutivos tuvo un apoyo algo menor: 75,28% a favor.
MARÍA JOSÉ HALABI

El aumento de capital de la compañía está destinado a financiar su plan de
crecimiento.
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Una inversión total por US$
22.000 millones (privada y estatal)
en proyectos se materializará este
año, según la Corporación de Bie-
nes de Capital (CBC). El monto po-
see un potencial de crecimiento,
según precisaron en la entidad. Si
bien la cifra de inversiones es me-
nor a la del año pasado, que fue ré-
cord, con más de US$ 24.500 mi-
llones, figura entre los números
históricos en materia de inversión.

“El potencial de crecimiento
de la cifra proyectada para 2026
es alto, debido a que nos encon-
tramos en un escenario que se ha
venido consolidando favorable-
mente en los últimos años por
un repunte del sector minero y
sector energético, como también
con una mayor participación de
la inversión concesionada en
obras públicas y mejoramiento
en las expectativas del sector in-
mobiliario, por lo que es espera-
ble que en los próximos trimes-
tres esta cifra se vaya corrigien-
do al alza”, señala Orlando Cas-
tillo, gerente general de la CBC.

En cuanto al efecto que podría
tener la llegada de autoridades
con una visión más pro mercado,
de la mano del Presidente electo,
José Antonio Kast, Castillo mani-

festó que el “entorno político-re-
gulatorio percibido como más
pro mercado podría incidir posi-
tivamente en la materialización
de inversiones, principalmente a
través de un fortalecimiento de la
confianza empresarial y el mejo-
ramiento de los tiempos de trami-
tación de permisos sectoriales. En
el corto plazo, sectores como el
inmobiliario, el industrial y el de
concesiones, podrían ser impac-
tados favorablemente en este
nuevo escenario”.

Sobre el rubro inmobiliario,
que ha venido enfrentando una
situación compleja, debido al al-
to stock de viviendas que debe
colocar en el mercado, Castillo
manifestó que este segmento
“muestra una recuperación mo-
derada a partir del año 2025 y es
un sector que se mueve más
elásticamente frente a las condi-
ciones económicas en el país, por
lo que es probable que si los es-
cenarios económicos de corto y

mediano plazo se muestran fa-
vorables, esto impulse un mejo-
ramiento progresivo en la recu-
peración del sector”.

Quinquenio 2025-2029

El catastro de la corporación,
señala que al 31 de diciembre de
2025, se registran 1.026 proyec-
tos con cronograma definido, con
una inversión a materializar de
US$ 83.543 millones para el pe-
ríodo 2025-2029. El monto re-
presenta un aumento nominal de
5,8% respecto del trimestre ante-
rior. Del total, un 79% correspon-
de a financiamiento privado y un
21% a inversión estatal.

La cartera se concentra en tres
sectores —minería (32%), obras
p ú b l i c a s ( 2 6 % ) y e n e r g í a
(25%)— que en conjunto expli-
can más del 80% del monto pro-
yectado. El 61% de la inversión
corresponde a proyectos en
construcción y 35% a iniciativas

en fase de ingeniería, predomi-
nando el gasto en Activo Cons-
trucción (60%) y Equipos (32%). 

Desde el punto de vista terri-
torial, se observa una marcada
concentración regional. Antofa-
gasta lidera con cerca del 29%
del total nacional, impulsada
por grandes desarrollos mineros

y energéticos, seguida por la Re-
gión Metropolitana con 21%,
apalancada en obras públicas e
inmobiliario. Atacama y Co-
quimbo conforman un segundo
nivel de relevancia, mientras
que regiones como Aysén, Ari-
ca, Los Ríos y Ñuble exhiben
carteras más acotadas y mayor

dependencia del gasto público. 
Castillo indica que la con-

centración sectorial y territo-
rial obedece a la alta disponibi-
lidad de recursos naturales en
la Región de Antofagasta. Si
bien califica esta situación co-
mo una gran oportunidad de
dinamismo, también advierte
que es de mucho cuidado fren-
te a “los cuellos de botella que
se podrían generar, particular-
mente de capital humano espe-
cializado, de logística para
proveedores nacionales e in-
ternacionales y también de in-
fraestructura habilitante”.

Se estiman US$ 22.000 millones a materializar

CBC: repunte del sector minero y energético
impulsa potencial de inversiones para 2026

CÉSAR SOTTOVIA JARA

Asimismo, contribuiría una mayor participación de la inversión concesionada en
obras públicas y mejoramiento en las expectativas del sector inmobiliario, “por lo que
es esperable que en los próximos trimestres esta cifra se vaya corrigiendo al alza”,
manifestó el gerente general de la entidad, Orlando Castillo.
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Chile se está consolidando co-
mo un refugio para los inversio-
nistas globales dentro de Améri-
ca Latina. Al menos es lo que su-
gieren las tenencias extranjeras
de deuda soberana en pesos, que
superaron los US$ 16.000 millo-
nes en enero, más del doble del
nivel observado a fines de 2024,
dejando al país muy por delante
del resto de la región.

El avance confirma que el in-
greso de capitales no sería un
fenómeno puntual de fin de
año, sino una tendencia que in-
cluso podría permitir que las
tasas chilenas se “independi-
cen” de sus pares de EE.UU.

“La cifra refleja principalmen-
te el atractivo de la deuda chilena
en moneda local en el contexto
global actual”, plantean en BICE.
“Chile ofrece tasas de interés lla-
mativas, inflación en convergen-
cia a la meta y un marco macroe-
conómico predecible dentro de
los mercados emergentes, lo que
favorece la entrada de inversio-
nistas internacionales en busca

de carry y estabilidad”.
El aumento se produce des-

pués de que las tenencias marca-
ran un máximo cercano a US$
14.000 millones en noviembre,
reflejando el retorno sostenido
de inversionistas internaciona-
les tras varios años de cautela.

El flujo hacia bonos locales
ocurre, además, en medio de
una rotación global de porta-
folios ante la persistente in-
certidumbre en los refugios
tradicionales —los bonos del
Tesoro de EE.UU. y el dó-
lar—. Esto, en un contexto
marcado por las políticas co-
merciales y fiscales del Presi-
dente Donald Trump.

“Actualmente, existe una ro-
tación selectiva hacia mercados
emergentes que presentan fun-
damentos macroeconómicos
sólidos y mejor resiliencia fren-
te a shocks externos”, sostiene
Ricardo Abarca, subgerente de
renta fija local de Zurich AGF.

En América Latina:

Por qué la deuda chilena
se está consolidando
como refugio 

JEAN PIERRE VILLARROEL
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