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El efecto contable que
multiplicó por ocho las
utilidades de Mallplaza
y qué significa para los
inversionistas

mallplaza

Cinépolis

La acción llegó a escalar 2,5% en la mañana de
este miércoles, aun tras subir 14,4% en solo
cuatro sesiones. Al final bajó 1,1%, pero es la
segunda con mejor desempeño del IPSA este año.

POR BENJAMÍN PESCIO

Mallplaza se ha convertido en un
activo cada vez más valioso para
Falabella, no solamente por sus
crecientes flujos operacionales,
sino también por métodos que
elevaron considerablemente en
el papel sus ganancias de 2025.

El operador de centros comer-
ciales registró una utilidad neta

de casi $ 857.600 millones en el
cuarto trimestre de 2025, cifra
que es 10,5 veces la del trimestre
anterior y 8,5 veces la del mismo
trimestre de 2024. Sin embargo, al
excluir el ajuste a valor razonable
(fair value), la ganancia se reduce a
un poco más de $ 138 mil millones.

"La revalorización a valor ra-
zonable de un centro comercial
significa actualizar su valor en

anco Falabella
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ACCIÓN PRECIO
CIERRE ($) DÍA AÑO EN CURSO

CAPITALIZACIÓN
BURSATIL

(MILLONES $)
ACCIÓN PRECIO

CIERRE ($) DÍA AÑO EN CURSO

CAPITALIZACIÓN
BURSATIL

(MILLONES $)

AGUAS-A 369,9 -1.4 0,2 2.195.690 ENELCHILE 73,5 -1,7 0,2 5.084.434

ANDINA-B 4.360,0 -0,9 3,3 3.791.012 ENTEL 3.917,0 1,5 -16,7 1.183.001

FALABELLA 6.340,0 1,4 0,9 15.906.075

BSANTANDER 77,2 0,8 8,5 14.538.619 IAM 1.059,3 -0,1 3,4 1.059.300

ILC 20.304,0 0,5 11,6 2.008.404
ITAUCL 22.339,0 -0,2 12,0 4.832.759
LATAM 25,2 0,9 3,3 14.470.342
MALLPLAZA 4.200,0 -1,1 31,8 9.198.000
PARAUCO 4.030,0 2,0 34,8 3.650.035

QUINENCO 4.446,5 1,1 1,5 7.393.461

COLBUN 145,6 -0,3 1,1 2.553.266 RIPLEY 422,0 2,4 0,6 817.014
CONCHATORO 975,0 -0,4 -4,9 720.535 SALFACORP 1.356,0 1,9 13,0 745.665
COPEC 7.280,0 0,1 3,1 9.462.936 SMU 153,5 -0,4 -0,3 884.422
ECL 1.446,0 1,3 7,3 1.523.086 SQM-B 68.300,0 4,6 7,1 18.563.601

ENELAM 76,0 -3,2 -10,4 8.152.199 VAPORES 48,0 -2,4 2,6 2.463.867

ita·

Corporate IPSA11.133,28 $/US$ 857,58 $-4,29
VAR. DÍA

910

875
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DÓLAR OBSERVADO DÓLAR
INTERBANCARIO

$/US$ 857,23
PUNTOS

1,29%
VAR.%

11.800

10.900

CAP 7.068,0 2,3 -4,7 1.056.299

CCU 5.950,0 -2,3 1,4 2.198.542

CENCOMALLS 2.699,9 3,0 15,9 4.605.573
CENCOSUD 2.985,0 -0,2 3,1 8.375.522

CHILE 186,0 1,4 6,9 18.788.167

CMPC 1.335,0 0,9 -5,6 3.337.500

BCI 63.409,0 4,1 3,6 13.861.477

DSTATES
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CONSIDERA SÓLO LAS ACCIONES QUE COMPONEN EL ÍNDICE REFERENTE S&P IPSA" / FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - DIARIO FINANCIERO. CIFRAS AL 25/02/2026
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libros para reflejar cuánto vale hoy
en el mercado, no cuánto costó
construirlo o comprarlo. El efecto
que tiene potencialmente para los
inversionistas es la actualización
del NAV (net asset value), que es el
valor de los activos de una compañía
menos sus deudas. En simple, es lo
que quedaría para los accionistas si
se vendiera todo hoy y se pagaran
todas las obligaciones de manera
teórica", explicó el analista de Itaú
BBA, Joel Lederman.

El analista sénior de BICE In-
versiones, Eduardo Ramírez, hizo
hincapié en que "el revalúo es un
efecto contable que no implica
movimiento de caja y no tiene un
impacto en el valor de la com-
pañía. Si bien puede introducir
mayor volatilidad en la última línea
de resultados, esta metodología
permite reflejar de mejor forma
el valor económico del portafolio
y patrimonio".

Un año estelar
La utilidad del trimestre, aun

sin el efecto fair value, superó los

86%
SUBIÓ LA UTILIDAD DEL CUARTO

TRIMESTRE, SIN FAIR VALUE

pronósticos de los departamentos
de estudios, con un alza de 86%
interanual.

En la mañana de este miércoles la
acción de Mallplaza llegó a escalar
2,5%, incluso después de cuatro
sesiones que la hicieron subir 14,4%,
anticipándose a los resultados. Al
final, cerró con una baja de 1,1%,
pero es el segundo papel con mejor
desempeño del S&P IPSA en el año.

La cifra extraordinaria nace en
la partida "otros ingresos" del
estado de resultados de la com-
pañía, donde se informaron unos
$ 980 mil millones en el tramo
septiembre-diciembre, 25 veces
más que lo reportado hace un año.

"Ahora los tres principales ope-
radores de malls están tomando la
decisión de actualizar por lo menos
una vez al año el valor de sus pro-
piedades de inversión. En ocasiones,
puede ser un poco engañoso porque
la utilidad 'se infla', ya que el fair
value no sería en rigor parte del
resultado operacional, pero como
esto es una práctica ya usual en la
industria, el mercado se centra en
la utilidad que excluye el efecto",
apuntó la analista sénior de renta
variable research en Credicorp
Capital, Macarena Gutiérrez.

La utilidad completa de 2025 fue
de $ 1,43 billón (millón de millones),
y si se le resta el efecto fair value,
se cifra en $ 370 mil millones.
Esta última corresponde a un alza
de 53% respecto del año anterior.
Falabella desglosó el impacto en
sus resultados.

PRINCIPALES
MERCADOS

PUNTOS VARIACIÓN %
DIARIA AÑO EN CURSO

DOW JONES
49.482,15 0,63 3,16

S&P 500
6.946,13 0,82 1,64

NASDAQ
23.152,08 1,26 -0,32

S&P IPSA
11.133,28 1,29 6,22

EURO STOXX 50
6.173,32 0,93 6,82

NIKKEI 225
58.583,12 2,20 16,38

BOVESPA
191.247,45 -0,13 18,69

FUENTE: BLOOMBERG / CIFRAS AL 25/02/2026

UF
FECHA $ FECHA $ FECHA $

FEBRERO 15 39.716,95 27 39.784,96
04 39.695,81 16 39.722,61 28 39.790,63
05 39.693,25 17 39.728,28 MARZO
06 39.690,68 18 39.733,94 01 39.796,31
07 39.688,12 19 39.739,61 02 39.801,98 65
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FUENTE: BLOOMBERG

Dólar cae bajo $ 860 ante alza de precio del
cobre en Londres y Estados Unidos

Este miércoles, el dólar anotó su se-
gunda jornada a la baja arrastrado por un
buen desempeño del cobre. Al cierre, la
divisa norteamericana cayó $ 4,3 a
$ 857,2.

"Esta dinámica continúa siendo sos-
tenida en gran medida por la solidez del
precio del cobre, que ha mantenido ni-
veles relativamente altos en el mercado
spot y de futuros, impulsado por expec-
tativas de demanda desde Asia", explicó
el operador de mesa de dinero y renta
variable de Renta 4, Matias Serani.

En detalle, la jornada se vio marcada
por la reactivación de los flujos en China
continental -tras el feriado por el Año
Nuevo chino- y su efecto alcista en el
precio del metal rojo.

El cobre cerró con un alza 1,23% a
US$ 5,97 en la libra en la Bolsa de Metales
de Londres, mientras que en el Comex
avanzaba 0,9% a US$ 6,05 por libra.

En tanto, las principales bolsas del
mundo subieron y un indicador del dólar
global, el dollar index, retrocedía 0,2% a
97,7 puntos.

DESEMPEÑO DE PRINCIPALES CATEGORÍASDVA
CAPITAL

FONDOS ACCIONARIOS RENTABILIDAD
30 DÍAS

RENTABILIDAD
AÑO EN CURSO

ACCIONARIO NACIONAL LARGE CAP -4,65 5,45

ACCIONARIO EEUU -2,74 -7,3

ACCIONARIO DESARROLLADO -0,16 -2,88

FONDOS BALANCEADOS
BALANCEADO AGRESIVO 0,46 0,9

BALANCEADO CONSERVADOR 0,43 0,59

BALANCEADO MODERADO 0,49 0,82

FONDOS DE DEUDA
< 90 DÍAS NACIONAL 0,34 0,6

< 365 DÍAS NACIONAL EN PESOS 0,42 0,66

> 365 DÍAS NACIONAL, INVERSIÓN 0,71 1,0713 39.705,63 25 39.773,62 08 39.836,04

14 39.711,29 26 39.779,29 09 39.841,72

PRINCIPALES
COMMODITIES
COBRE 6,0410

US$/ LIBRA

0,83%
VAR.%

6,3

5,5
TÉNE. FEB 25

PETROLEO BRENT

70,98
US$/BARRIL

0,30%
VAR.%

72

09 39.682,99 21 39.750,94 04 39.813,33
10 39.688,65 22 39.756,61 05 39.819,01
1139.694,31 23 39.762,28 06 39.824,68
12 39.699,97 24 39.767,95 07 39.830,36
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EL TRABA

RIQUEZAS

Banco de Chile Santander XBci cencosud cmpc

SQM impulsó al IPSA sobre 11.100
puntos y bolsas globales cerraron
con ganancias

JULIO CASTRO

suspendió las exportaciones
de todos los minerales en
bruto y concentrados.

El IPSA encadenó el miércoles su cuarta
sesión consecutiva al alza. El principal selectivo
local escaló 1,29% a 11.133,28 puntos, especial-
mente debido a que SQM-B fue el papel con
mejor desempeño, con un alza de 4,6%.

En detalle, el regreso al mercado de los flujos
de China tras el feriado de año nuevo local im-
pulsó al "oro blanco", tal como lo hizo con otros
commodities como el cobre (ver siguiente nota).

Además, incorporó el anuncio de que Zim-
babwe, el principal productor africano de litio

Todo esto ocurrió en un ambiente de ganan-
cias bursátiles generalizadas. El Nasdaq subió
1,3%, el S&P 500 aumentó 0,8% y el Dow Jones
creció 0,6% al cierre de la Bolsa de Nueva York,
en la previa de los resultados de Nvidia.

En Europa, el Euro Stoxx 50 continental ganó
0,9% y el FTSE 100 de Londres avanzó 1,2%,
ambos retomando máximos históricos.

Tras la liberación de las cifras al cierre del
cuarto trimestre de Nvidia, los futuros del Nas-
daq subían hasta 1,7% en Wall Street.

FONDOS MUTUOSEN UF > 3 AÑOS Y =< 5 AÑOS
FUENTE: AAFM / DATOS CALCULADOS CON LOS VALORES CUOTA DEL 25-02-2026
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08 39.685,56 39.745,27 03 39.807,65
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