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¢Emergencia fiscal o bomba de tiempo?

Arnau Sarra Toriszay
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1 Gobierno ha insistido en que el

problema fiscal responde a errores

en la estimacién de ingresos y no a
un descontrol del gasto. Asi, el desvio no
estaria en cuanto se gastd, sino en cuanto
finalmente se recaudé. Sin embargo, el
error estd lejos de ser técnico. Omiten que
cuando el deterioro de esos ingresos ya
era visible en la ejecucion, no se internali-
z0 oportunamente en el ajuste del gasto
comprometido. Se trata entonces de una
decision. Y las decisiones tienen respon-
sables.

Hoy el costo politico lo carga Nicolds
Grau, quien ha relativizado la idea de una
emergencia fiscal. Pero la trayectoria se
definid en Hacienda, bajo la conduccion
de Mario Marcel y la Dipres liderada por
Javiera Martinez.

La propia Dipres ha reconocido que
la caida de los ingresos fue el “talén de
Aquiles”. Amediados de 2025 larecauda-
cion efectiva por impuesto de primera
categoria se ubicaba por debajo de lo
proyectado en el presupuesto vigente. El

deterioro dejé de ser una proyecciéon
cuando ain era posible ajustar. Atn asf,
no se corrigié oportunamente.

Las advertencias fueron publicas. El
Consejo Fiscal Auténomo y exdirectores
de Presupuestos advirtieron que las me-
tas exigian ingresos improbables. Matias
Acevedo calificé el error de 2024 como el
mayor desde la creacion

randose, no ajustas el gasto a tiempo y
mantienes compromisos sin respaldo
estructural.

Se ha destacado que la deuda se ha
contenido. Pero ;a qué costo? Al de las
holguras fiscales, al uso de ingresos ex-
traordinarios de corto plazo (cobre), al
deterioro patrimonial del Estado y al re-

curso del FEES para fi-

delaregla fiscal, sin me-  “J,q préxima nanciar gasto corriente,
diar una 'cr151s compara- o quministracion sin qledlar u‘na emer-
ble. Y, sin embargo, el g gencia, ademds de recu-
déficit estructural se des- enfrentarz_l una rrir a gastos bajo la linea
vi6 por tercer aiio conse- €IMErgeNncia fiscal para sostener compro-
cutivo. sin una catastrofe. misos permanentes.

La estimacidn de in-
gresos y la fijacién del
gasto son atribuciones
exclusivas del Ejecutivo.
El Congreso carece de
iniciativa en materia de
ingresos, por lo que no podia modificar
esas proyecciones aun cuando se advir-
tieron reiteradamente sus desvios.

En febrero de este afio, el exministro
Marcel sostuvo que “no hay ninguna ci-
fra que avale la idea de un descontrol del
gasto”. Puede que el gasto no haya explo-
tado. Pero la regla fiscal también se in-
cumple cuando, con ingresos deterio-

técnico”.

Cuando el error se
conoce y no se
corrige, deja de ser

Eso no es consolidacion
fiscal: es trasladar el
problema.

En el segundo go-
bierno del Presidente
Pinera se cumplid la
meta en sus dos primeros afos. En los
dos siguientes no, pero en medio del es-
tallido social y la pandemia, tras modifi-
carse la trayectoria fiscal frente a emer-
gencias de gran magnitud.

La proxima administracion enfren-
tard una emergencia fiscal sin una ca-
tastrofe. Cuando el error se conoce y no
se corrige, deja de ser técnico.



