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Empresas Copec
registró una caída en sus
ganancias 2025 por el
menor desempeño de su
filial forestal

Sin embargo, en el cuarto trimestre las utilidades anotaron
un aumento interanual de 26,4%, a US$242 millones,
producto de mejores resultados en el sector minero.

PATRICIA SAN JUAN
Empresas Copec, holding controlado

por el grupo Angelini, registró una caída
en sus ganancias de 2025 explicada por
la baja en las utilidades de su filial fores-
tal Arauco, asociada fundamentalmente
a menores precios de la celulosa, la que
fue parcialmente compensada por el me-
jor desempeño en el sector energía.

A ello se sumó una disminución en el
resultado no operacional, producto de
menores otros ingresos por función, de-
bido a la venta de activos forestales de
Arauco en Brasil, en 2024.

La compañía cerró el 2025 con una uti-
lidad neta de US$877 millones, lo que re-
presentó un retroceso de 21,1% respecto
del año anterior.

Sin embargo, en el cuarto trimestre
las ganancias anotaron un aumento in-
teranual de 26,4%, a US$242 millones.
Esto, debido a mejores resultados en el
sector minero, principalmente por alzas
en los precios de cobre, y el sector ener-
gía, por incrementos en los volúmenes y
márgenes industriales de Copec y mayo-
res ventas físicas en Latinoamérica para
Abastible. Lo anterior fue contrarrestado

por un menor desempeño operacional en
Arauco, explicado por una disminución
de los ingresos en celulosa, debido a una
caída en precios y ventas físicas, y una
reducción en los volúmenes de paneles
y madera.

Los ingresos de Empresas Copec, en
tanto, subieron 3,1%, a US$29.638 millo-
nes, en el conjunto del año, y avanzaron
10,8%, a US$7.701, en el cuarto trimestre.

El gerente general de Empresas Copec,
Eduardo Navarro, destacó que "el ejerci-
cio 2025 evidencia el valor de contar con
un portafolio balanceado y resiliente, que
aporta estabilidad a los flujos financieros
en medio de las importantes inversio-
nes que estamos impulsando. Mientras
el negocio forestal estuvo condicionado
por un escenario más débil en celulosa,
en energía mantuvimos un desempeño
robusto, basado en la eficiente operación
de Copec y Abastible, y en minería alcan-
zamos resultados sobresalientes, apoya-

dos en un entorno de precios favorable".
Añadió que "esto nos permite mantener

la disciplina financiera que nos caracteri-
za, velando además por la rentabilidad de
todos los negocios, y focalizados en una
ejecución impecable de los proyectos".

SEGMENTOS
En su reporte de resultados Empresas

Copec detalló que la filial Arauco registró
una utilidad de US$41 millones en 2025,
versus las ganancias de US$476 millones
de 2024. El resultado se vio afectado por
las condiciones del mercado de la celulo-
sa, lo que fue parcialmente contrarresta-
do por un incremento en los volúmenes
y una disminución en sus costos de venta
unitarios.

En energía, en tanto, precisó que el
mayor resultado operacional se debió a
mejoras tanto de Copec Chile como de
Abastible. En el primer caso, se observó
un aumento en los volúmenes de venta
y un margen industrial más favorable.
Abastible, por su parte, reportó mayores
ventas físicas en los distintos mercados,

especialmente Perú, Colombia y Ecua-
dor. Además, completó su primer año de
operaciones en España y Portugal, con
una contribución relevante al desempe-
ño del segmento.
En el área minera, Cumbres Andinas

reportó resultados históricos, anotando
una utilidad de US$638 millones, con un
avance de un 71,2% gracias al buen esce-
nario de precios del cobre y un aumento
en las ventas físicas de cátodos y concen-
trados.

En cuanto a los proyectos en ejecución,
Empresas Copec realzó el desarrollo de
Sucuriú, de su filial Arauco en Brasil, el
cual cerró diciembre con un avance glo-
bal de 43%.

Asimismo, en el sector minero dijo que
continúa el avance del proyecto Mina
Justa Subterránea, una expansión de la
actual operación, cuyo inicio se estima
para 2028. Con una inversión aproxima-
da de US$500 millones, se convertirá en
la segunda mina subterránea más grande
de Perú. ®

Enel Américas reporta
resultados 2025 y anuncia
inversiones por casi US$ 8
mil millones hasta 2028
La compañía, que opera en Argentina, Brasil y
Colombia, reportó un alza de 14% en su Ebitda y un
aumento de 30% en sus utilidades, descontando la
venta de activos en Perú durante el 2024.

MATÍAS VERA
Enel Américas, filial de la eléctrica ita-

liana Enel y que opera los negocios en
Latinoamérica con excepción de Chile,
dio a conocer sus resultados financieros
correspondientes a 2025.

Allí reportó ingresos acumulados por
US$14.506 millones, un aumento de 4%
frente a 2024. La variación se explicó por
más ventas en Argentina y Brasil, lo que
fue compensado por menos ingresos en
Colombia y la devaluación, según explica
la firma, del real brasileño y el peso co-
lombiano.
La ganancia Enel Américas cayó 63%,

al pasar de US$2.589 millones en 2024 a
US$960 millones de utilidades del 2025.
La baja, sin embargo, se debió a la ven-
ta de activos en Perú durante el 2024, lo
que le reportó utilidades extraordinarias.
Descontado ese efecto, el alza de las ga-
nancias netas sería de 30%, según lo re-
portado esta mañana por Enel Américas
a inversionistas. La venta de Perú en 2024
aportó US$ 1.900 millones a ese ejerci-
cio, detalló la empresa.

El Ebitda de la firma durante el 2025 to-
talizó US$ 4.268 millones, representando
un alza de 14% frente a los US$ 3.735 del
periodo previo. El positivo resultado se
da por el alza en los resultados de Argen-
tina, Brasil, Colombia y Centroamérica,
nivelado por el efecto de cambio por de-
valuación de las monedas en los países
donde operan. La compañía dice que si
se aísla este impacto negativo, el Ebitda
tendría un crecimiento de 18% entre am-
bos períodos.

En tanto, la deuda financiera de la em-
presa tuvo un incremento de 126% fren-
te a 2024. El ejercicio pasó de US$2.127
millones a US$4.809 millones durante
este último año, tras mayores deudas por
parte de las subsidiarias del mercado de
la distribución en Brasil. También, una
disminución en la caja de Enel Américas
Holding a causa del pago de dividendos
con cargos en las utilidades del 2024; el
desarrollo del programa de recompra de
acciones y el pago de impuestos por la
venta de activos en Perú.

"Tenemos que mantener una disciplina

financiera muy fuerte. Tenemos margen
para aumentar el nivel de deuda, pero
por el momento estamos cómodos en
esta situación", dijeron desde la compa-
ñía en su conference call posterior a la
entrega de resultados.

El grupo anunció también una revisión
de su plan para el trienio 2026-2028 y
proyectó una inversión de US$ 7.900 mi-
llones. "Los macroelementos del señala-
do Plan Estratégico prevén para el trienio
2026-2028 un Ebitda acumulado de en-
tre, aproximadamente, US$ 14,9 mil mi-
llones y US$ 15,5 mil millones y un CA-
PEX acumulado de, aproximadamente,
US$ 7,9 mil millones", reportó el grupo
en un hecho esencial.

Esta mañana entregó más detalles: la ci-
fra es un 5% más alta que el plan anterior
y de esa cifra un 67% irá destinado a Bra-
sil, 21% a Colombia y 10% a Chile. El 2%
es para Centroamérica.

ZOOM TRIMESTRAL
Durante el cuarto trimestre del 2025 los

ingresos de la compañía eléctrica totali-
zaron US$4.064 millones, lo que signifi-
ca un alza de 14% frente al lapso previo.
El crecimiento se debió al alza de ventas
en Argentina y Brasil, nivelado por me-
nos ingresos en Colombia tras los precios
de venta en el mercado spot que fueron
a la baja.
El Ebitda de la firma alcanzó los

US$1.162 millones en la cuarta parte del
año pasado, más del doble de los US$724
millones conseguidos en igual lapso del
año previo. Los positivos resultados en
Argentina y Brasil pesaron en el monto,
también una mayor indexación de tarifa
en los dos países y Colombia, que experi-
mentaron una mejora en las condiciones
hidrológicas, lo que supuso menores cos-
tos de compra de energía.
Mientras que las ganancias atribuibles

a los propietarios de la controladora al-
canzaron durante el cuarto trimestre
los US$319 millones, un crecimiento de
158% frente a los US$124 millones repor-
tados en el mismo lapso de 2024. Esto se
debió a los positivos resultados en Argen-
tina y Colombia. ®
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