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Hasta dónde
puede caer el bitcoin
El derrumbe de hasta el 50% en el precio
de la insigne cripto moneda ha avivado las
dudas sobre dónde podría estar su piso.
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Un derrumbe del 50% en
poco más de cuatro meses
retrotrae al pasado. "Cuando

bitcoin encadena caídas fuertes, la

gran pregunta siempre es la misma:
¿dónde está el piso?", plantea Juan
de la Cruz, cofundador de la firma
de analítica cripto Nodecharts.

La interrogante es simple, pero
la respuesta es compleja en la co-
yuntura actual. Antón Díez Tubet,
director general para España y
Portugal de N26, lanza un mensaje
esperanzador: "La caída actual de
bitcoin no refleja un pánico ge-
neralizado, sino una limpieza del
mercado", un matiz que permite
pensar en una mayor contención.

Agrega que "el precio tiende a
apoyarse mas en inversores que
realmente creen en bitcoin a largo
plazo", e incide en este punto al
resaltar que "más que una retirada
institucional, estamos viendo un
cambio: menos inversión oportunista
y más enfoque estratégico".

Análisis técnico
El pulso entre los inversores cor-

toplacistas y largoplacistas se dirime
ahora en niveles superiores a los US$
60.000. Manuel Pinto, responsable de
análisis de XTB, subraya precisamen-
te que "la zona de los US$ 60.000
actúa como umbral psicológico y
técnico relevante, especialmente
por el riesgo de liquidaciones si se
pierde con fuerza. Es un nivel que
coincide con la media móvil de
200 semanas que funciona como
referencia estructural importante
de largo plazo".

La importancia histórica de la
media de 200 semanas también
es resaltada por Simon Peters. El
analista de eToro, especializado
en criptoactivos, detalla que "para
los analistas técnicos, la media
móvil de 200 semanas de bitcoin
ha actuado históricamente como
una zona donde el precio toca
fondo: 2015, 2018, la ola de ventas
impulsada por el Covid en 2020 y,
más recientemente, 2022", marco en
el que especifica que "actualmente,
la media móvil de 200 semanas se
sitúa en torno a los US$ 58.000-
US$ 60.000".

Los analistas del banco británico
Standard Chartered barajan un
nivel algo más bajo. En su reciente
revisión de estimaciones sobre el
bitcoin contemplan caídas hasta
cerca de US$ 50.000, o justo por
debajo de esta barrera.

Análisis on-chain
Esas pistas se ven complementa-

das por las referencias que aporta
la analítica on-chain (análisis en
cadena).

"Desde el punto de vista de la
analítica on-chain, no se trata de
adivinar un precio exacto, sino de
identificar las zonas donde, his-
tóricamente, el riesgo financiero
ha sido menor y el potencial de
retorno, mayor", afirma De la Cruz.
El experto destaca en primer lugar
la relevancia del precio realizado,
denominado Long-Term Holders
Realized Price, o LTH Realized Price.

Esta métrica, explica, "no mira
lo que el mercado está dispuesto a
pagar hoy, sino el coste base pro-
medio de aquellos inversores que no
han movido sus bitcoins en más de
155 días". Su peculiaridad radica en
que son "actores con un horizonte
temporal largo, menos expuestos al
ruido diario y que tienden a vender
solo en fases de estrés extremo".

La serie histórica revela que
"cuando el precio de mercado de
bitcoin cae por debajo del LTH Reali-
zed Price, hemos estado ante fases

de capitulación final: momentos
en los que incluso los inversores
más pacientes sienten dolor y se
produce un agotamiento de ven-
dedores", expone el cofundador de
Nodecharts.

Un análisis histórico pone de
manifiesto que "en los últimos 14
años, este patrón se ha observado
únicamente en cinco grandes epi-
sodios (2011, 2015, 2018-19, marzo
de 2020 y 2022-23)". Todos ellos,
subraya De la Cruz, "han coincidido
con zonas de suelo de ciclo y han
precedido a los posteriores mer-
cados alcistas".

La eficacia de esta métrica en
ciclos bajistas anteriores eleva
su notoriedad. El cofundador de
Nodecharts aporta a modo de pista
inversora, "puramente analítica",
que "con datos de febrero de 2026,
el LTH Realized Price se sitúa en
torno a los US$ 40.311 por bitcoin".
Este nivel se sitúa aún un 40% por
debajo de los US$ 68.000 actuales
de bitcoin.

Una vez identificado el umbral
actual del precio realizado, el con-
sultor de criptoactivos pone de

relieve que
"la mejor zona de
compra o acumulación
de largo plazo se ha situado
históricamente cuando el precio de
mercado ha tocado o perforado ese
nivel", y que "cada vez que esto ha
ocurrido, el binomio riesgo/retor-
no futuro ha sido especialmente
atractivo para el inversor paciente".

La analítica on-chain, además de
revelar las pistas que aporta el precio

realizado, permite cuantificar "otra
métrica clave", como es el MVRV
(Market Value to Realized Value). El
cofundador de Nodecharts explica
que esta referencia "relaciona la
capitalización de mercado con el
valor realizado de la red".

Evaluados estos parámetros,
"cuando este ratio cae por debajo de

1,0, el mercado está, en promedio,
cotizando por debajo del coste de
adquisición de los inversores, lo que
ha señalado en el pasado oportuni-
dades históricas de entrada".

Peters también recurre a esta
métrica de MVRV. "El activo podría
estar acercándose a una zona de

infravaloración", afirma. S
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1.
Empleo EEUU
En el informe de empleo de enero
se observó una sorpresa positiva
en la creación de puestos de
trabajo. Sin embargo, al revisar
su composición, el crecimiento
se concentró en segmentos de
menor remuneración, por lo que
no refleja un cambio estructural
respecto de la tendencia de 2025,
cuando la Fed retomó los recortes
de tasas. En este contexto, el

reporte que se publicará el viernes
podría entregar mayor claridad
sobre la evolución del mercado
laboral. Aun así, persiste la
incertidumbre por la inflación, que
continúa por encima del objetivo
de 2%, pese a que ello no impidió
nuevos recortes durante 2025.

2 IPC y sus impactos
La minuta de la reunión de
política monetaria del 26-27 de
enero mostró que se discutió
la posibilidad de un recorte en
la TPM, aun cuando el mercado
no anticipaba ajustes en esa
instancia. En el IPC de enero, el
dato general se ubicó en línea con
lo previsto, pero la inflación sin
volátiles sorprendió al alza. Si bien
lo anterior fue una sorpresa, no
esperamos que se repita, ya que
podría ser algo estacional, por lo
que anticipamos un registro de
IPC para febrero de 0,2%, dado
en parte por una disminución del
tipo de cambio local, lo que daría
espacio para que el BCCh realice 2
recortes este año, marzo y junio.

3.¿Nuevas oportunidades
de inversión en China?
La reunión anual de las "Dos
Sesiones", del 4 al 11 de marzo,
revisará el desempeño del año y
definirá las principales variables
económicas, además de
presentar el 15° Plan Quinquenal
2026-2030. Podríamos conocer
una nueva meta de crecimiento,
posiblemente menor al
actual 5%, lo que reduciría la
presión por mayores estímulos
fiscales. Por otro lado, también
se espera que se definan
prioridades en innovación,
manufactura y mayor impulso
al consumo, generando nuevas
oportunidades de inversión.

4.Chile: atractivo punto de
entrada
Tras un mes de claro
underperformance de la bolsa local
frente a sus pares regionales -en un
entorno sin cambios relevantes en

cobre, petróleo ni en las monedas-
Chile vuelve a posicionarse como
un mercado atractivo. Lo anterior,

respondería a valorizaciones
razonables, un escenario externo
favorable apoyado en los precios
de las materias primas y mejores
perspectivas de crecimiento para la
economía. Estos factores podrían

traducirse en mayores utilidades
corporativas y, en consecuencia, en
un mayor potencial de alza para el
índice.
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