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Proyectamos IPC de febrero
en 0,10% m/m (2,5% a/a),
en linea con las expectativas
de mercado plasmadas en
forwards de inflacion, aun-
que por debajo de lo obser-
vado en encuestas (EEE vy
EOF: 0,2%). El IPC sin vo-
latiles (SV) aumentaria 0,2%
m/m principalmente por au-
mentos en precios de servi-
cios (0,3% m/m). Por su par-
te, proyectamos variacion de
-0,1% m/m para los items
volatiles, cuya incidencia en
el IPC total se ubicaria en
torno a -0,04 ppts. La infla-
cién de bienes mostraria un
registro mas acotado (0,1%
m/m), recogiendo en parte
los efectos de la apreciacion
de tipo de cambio.

Por divisiones, Alimentos

y Vestuario aportarian las
principales incidencias posi-
tivas dentro del IPC.

En cuanto a la division de
Alimentos, estimamos una
incidencia de 0,03 ppts en
el IPC total que se explicaria
por alzas en alimentos no
perecibles y caidas estacio-
nales en precios de frutas y
verduras. En la misma linea,
la division de Vestuario y
Calzado aportaria con in-
cidencia positiva en el mes,
recogiendo con mayor re-
presentacion la entrada de
articulos de la temporada de
otono-invierno y escolares.
Adicionalmente, estimamos
ajustes anuales habituales en
algunos servicios que sue-
len capturar en sus precios
la variacién del IPC del afo

anterior, como el Arriendo y
el Gasto Comun.

26 de febrero, 2026
Estimamos caida de 2% en
tarifas eléctricas, con inci-
dencia negativa en el IPC
de febrero. La publicacion
del Decreto 24-T que fij6 los
precios de nudo promedio
en el sistema eléctrico nacio-
nal se concretd el 20 de enero
a través del Diario Oficial, lo
que postergd para este mes el
impacto sobre el IPC que ten-
dria el ajuste en las tarifas eléc-
tricas. Con todo, detectamos
bajas de tarifas a nivel nacional
que tendrian una incidencia
de -0,07 ppts en este IPC.
Precios de las gasolinas apor-
tarian leve incidencia negativa
en febrero, para retomar alzas
a partir de marzo. En febrero,

las gasolinas y el diésel apor-
tarfan con incidencia negativa
de 0,02 ppts dentro de la varia-
cion mensual del IPC, princi-
palmente gracias a la caida de
precios ocurrida a principios
del mes. Sin embargo, el alza
reciente en los precios inter-
nacionales de los combusti-
bles llevaria a observar au-
mentos en los precios locales
a partir de marzo, con lo que
este item comenzaria a apor-
tar incidencia positiva en el
proximo registro de IPC.

Nuestra proyeccion utiliza
como supuesto de trabajo
una caida relevante en el ni-
vel de difusion inflacionaria
de bienes. Si bien no pro-
yectamos caidas de precios
en magnitudes relevantes, si
observamos alzas acotadas

de precios de forma genera-
lizada dentro dela canasta de
bienes SAE y de bienes SV, lo
que se ve reflejado principal-
mente en la acotada inciden-
cia que estimamos para la
division de Equipamiento y
mantencion del hogar y Bie-
nes y Servicios Diversos. En
tanto, estimamos caidas de
precios en algunos produc-
tos emblematicos dentro de
la divisién de Comunicacio-
nes, que devolveria en parte
el alza relevante que exhibie-
ron en el mes de enero, es-
pecialmente Computadores.
En cuanto a los servicios,
utilizamos como supuesto
de trabajo un nivel de difu-
sion inflacionaria similar al
observado  histéricamente
para febrero.



