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Tuvo su peor desempefio desde octubre de 2023:

Lo que se proyecta para el IPSA
tras la fuerte caida de febrero

L —

El selectivo local se contrajo casi 5% y cerrd su peor mes en mds de dos afios.
Incertidumbre mundial, toma de utilidades y golpes de acciones puntuales pesaron
en el indice. Hacia adelante, el nuevo gobierno serd clave, segin analistas.

PABLO GUTIERREZ Y MARIA JOSE
HALABI

E1IPSA parti6 el afio como una
carrera de 100 metros planos, pe-
ro al parecer se dio cuenta de que
se trataba mds bien de una larga
maratén. Es que, tras saltar 9% en
enero, en febrero retrocedié
4,75%. Vivié, asi, su peor mes des-
de octubre de 2023, cortando ade-
mds seis meses de racha positiva.

Este viernes, de hecho, el ben-
chmark local anoté una baja de
1,56%, hasta los 10.877 puntos.
Cencosud, Cenco Malls e Itau
Chile se situaron entre los peo-
res desempefios de la jornada,
con bajas de 5,95%, 5,24% y
4,57%, respectivamente.

Una serie de factores pesaron
en el indice. “En febrero, el merca-
do entré en una fase de mayor vo-
latilidad y consolidacién”, dice
Matfas Serani, operador de mesa
de dinero de Renta4. “Mayor cau-
tela en Wall Street tras resultados
corporativos exigentes, particu-
larmente en el sector tecnoldgico,
movimientos en tasas internacio-
nales y fluctuaciones del délar” se
contaron entre los lastres exter-
nos, segtin el estratega.

“El segundo mes trajo una co-
rreccidon necesaria”, sostiene
Carlos Guayara, cofundador de
Trii. “El mercado reaccioné con
cautela ante la revelacién de un
déficit estructural del 3,55% del
PIB, el mds alto en periodos sin
crisis”, sostuvo, mientras que,
“anivel internacional, los inver-
sionistas empezaron a salir de
sectores de alto crecimiento
(tecnologfa) para buscar refugio
en sectores defensivos e indus-

Durante febrero, el IPSA registré una caida de 4,7%.

triales. Chile sinti6 este golpe en
sus acciones mds liquidas”.

En el plano externo, “la in-
certidumbre continida dada
por la politica comercial esta-
dounidense, conflictos geopo-
liticos y cambios en las expec-
tativas dela politica monetaria
de la Fed”, afirma Fernando
Santibdnez, analista de inver-
siones de VanTrust Capital.

Tras el intenso rally del pri-
mer mes del ano, la incerti-
dumbre global y golpes pun-
tuales de acciones como La-
tam Airlines dieron paso a
una correccién légica, de
acuerdo a varios.

Para marzo, en tanto, para
los analistas serd clave cémo
evolucione el panorama exter-
no, junto con las expectativas
econdmicas y el arranque del

nuevo gobierno.
Lo que viene

“Elfoco estard puesto en el en-
torno externo, particularmente
enlaevolucién de las tasas en Es-
tados Unidos, los datos de activi-
dad y empleo y el tono general
de los mercados desarrollados,
considerando que Chile es una
economia abierta y altamente
sensible a los flujos globales”,
sostiene Serani, de Renta4.

“El comportamiento del cobre
y del ddlar continuard influyen-
do directamente en el apetito por
activos locales y en las perspecti-
vas de utilidades de varias com-
pafias relevantes del indice”.

También habria otros poten-
ciales impulsores, cree el estrate-
ga. “La temporada de resultados
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del primer trimestre serd clave
para validar o eventualmente
ajustar las expectativas de creci-
miento que hoy estdn incorpora-
das en los precios”, afirma.

Para Guayara, de Trii, “la cla-
ve estard en la “Temporada de
Dividendos’ y la Fed”. Recuerda
que la inflacién en EE.UU. “sor-
prendié a la baja (2,39% anual),
lo que reactivo la expectativa de
hasta tres recortes de tasas de la
Fed para 2026. Si esto se concre-
ta, el ddlar global deberfa debili-
tarse, beneficiando al peso chile-
no y a la bolsa local”.

Otros destacan historias
puntuales. “Latam ha sido una
de las mds dafiadas de este
mes”, recuerda Tolosa, de Vec-
tor. “Este papel representa al-
rededor de un 25% de la caida
del IPSA de febrero”, estima.
Bajo ese marco, “el indice po-
dria alcanzar los 11.700 puntos
si Latam se recupera durante el
ano”, sostiene el analista.

El foco también estard
puesto en el nuevo gobierno,
que comienza sus funciones a
partir del 11 de marzo. “El de-
sempefo del IPSA dependera
de perspectivas externas e in-
ternas, especialmente los pri-
meros 100 dias del nuevo go-
bierno y también cémo se
comporte la economia”, pre-
vé Hugo Rubio, gerente gene-
ral en BTG Pactual Chile Co-
rredores de Bolsa.

Y tras la toma de ganancias,
algunos siguen viendo espacios
en la renta variable local. “Pro-
yectamos el IPSA en niveles de
11.000-11.500 en el corto pla-
z0”, dice Serani, de Renta4.



