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Pionero de
Moneda Patria
reordena su
cartera y eleva
apuesta minera
ante nuevo ciclo

SEQUOR

El vehículo se posicionó con fuerza en empresas vinculadas
al cobre y el litio, además de la cadena de producción de los
commodities, que hoy está en el centro de la estrategia de
transición energética y el desarrollo digital.

POR CRISTÓBAL MUÑOZ

Los minerales críticos
como el cobre y el litio se
han consolidado como ac-
tivos estratégicos para los
inversionistas, sobre todo,
ante el avance de la transi-
ción energética.

En este escenario, el mer-
cado ya consolida su posicio-
namiento en el sector. Los
commodities vinculados a
la tendencia anotan rachas
alcistas y los gestores ajustan

tanto tesis como portafolios,
elevando la exposición a

recursos considerados clave
para la transición energética
y el desarrollo tecnológi-
co, con nuevos fondos y
la búsqueda de acciones
beneficiadas.

En Chile, un actor local
ya selló su estrategia en el

segmento. Se trata de "Pio-
nero", el fondo de inversión
insigne de Moneda Patria,
que afinó los últimos deta-
lles de su apuesta local -de
alcance internacional- con
una cartera compuesta tanto

de productoras y extractoras

de minerales, como actores
de las distintas etapas de la
cadena de suministro.

La jugada
En los últimos meses, las

ponderaciones en la carte-
ra del fondo se han visto

ta·
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AGUAS-A 369,0 0,2 0,0 2.190.460 73,1 -2,5 -0,4 5.052.617

ENTEL 3.894,9 -0,8 -17,1 1.176.326

FALABELLA 6.480,0 0,1 3,1 16.257.313

BSANTANDER 75,0 -2,6 5,5 14.133.460 IAM 1.041,3 -1,9 1,7 1.041.300
ILC 20.250,0 0,0 11,3 2.003.062
ITAUCL 21.109,0 -3,6 5,8 4.566.664

LATAM 24,6 -2,2 0,7 14.102.840

MALLPLAZA 4.079,9 -1,0 28,1 8.934.981

PARAUCO 4.145,0 1,6 38,6 3.754.192
QUINENCO 4.400,0 2,3 0,5 7.316.142

COLBUN 145,4 0,9 0,9 2.548.882 RIPLEY 438,0 1,9 4,4 847.991

CONCHATORO 935,0 -2,7 -8,8 690.974 SALFACORP 1.330,0 -1,2 10,8 731.368

COPEC 7.202,4 0,2 2,0 9.362.067 SMU 154,0 1,6 0,1 887.534
ECL 1.495,0 -0,7 11,0 1.574.698 SQM-B 66.700,0 -1,3 4,5 18.330.806

ENELAM 78,5 1,3 -7,5 8.421.471 VAPORES 47,4 2,8 1,3 2.432.562
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ANDINA-B 4.205,0 -2,5 -0,4 3.730.243
BCI 59.792,0 -2,8 2,4 13.070.786

CAP 7.107,0 1,8 -4,2 1.062.128

CCU 5.889,0 0,7 0,4 2.176.002

CENCOMALLS 2.530,1 -5,2 8,6 4.315.923

CENCOSUD 2.727,4 -6,0 -5,8 7.652.730
CHILE 180,0 -2,7 3,4 18.183.075

CMPC 1.293,0 0,6 -8,6 3.232.500
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CONSIDERA SÓLO LAS ACCIONES QUE COMPONEN EL ÍNDICE REFERENTE S&P IPSA" / FUENTE: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - DIARIO FINANCIERO. CIFRAS AL 27/02/2026
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modificadas, con un reor-
denamiento del top 5 de
principales acciones en el
portafolio gestionado por
Pablo Echeverría y Edgardo
Gutiérrez.

En detalle, su principal
apuesta en la bolsa es la
acción de Pucobre, la minera
controlada por los grupos
Hurtado Vicuña y Fernán-
dez León, con un 22,1% del
portafolio del vehículo al
cierre de enero.

La compañía pasó a trans-
formarse en la principal
posición del fondo en solo
cinco meses, subiendo desde
el segundo puesto que osten-
taba en julio, con un 12,1%.

Quienes conocen la cartera
del fondo aclararon que la
evolución de su posición en
Pucobre -equivalente a 9,18
millones, valorizadas en poco
más de $ 155 mil millones
al cierre del viernes-, res-
pondería al aumento de su
precio en el reciente rally,
impulsada por ser el único
papel en bolsa expuesto
directamente al cobre.

En el segundo puesto se
ubica Enaex, histórica apues-
ta de Pionero, que acumula
un 11,6% del fondo al cierre
de enero. A mitad de 2025
representaba un 14,9%.

El movimiento también se
debería a la ponderación por
precio y el auge de Pucobre.

En tanto, Pionero vendió
la totalidad de sus acciones
de Cementos Bio Bio durante
la oferta pública de la belga
Carmeuse.

Aproximadamente, un
tercio de lo recaudado en la
operación por la cementera
se habría destinado a au-
mentar su posición en Norte
Grande, una de las cascadas
de SQM.

La apuesta elevó la im-
portancia del papel en el
portafolio de Pionero, clasifi-
cando en el top cinco con un
7,7% del fondo y ocupando

22%
DEL FONDO

ES REPRESENTADO
POR PUCOBRE,

LA ÚNICA ACCIÓN
LOCAL EXPUESTA AL

METAL ROJO.

El fondo ya está
expuesto a

la producción
de litio (Norte

Grande y
una posición
minoritaria a
Oro Blanco),

extracción de
cobre (Pucobre),

Ingeniería y
construcción del

sector minero

[Sigdo Koppers
y Salfacorp),

explosivos para
la industria

[Enaex) y

transporte
logístico (SAAM).

la tercera posición al cierre
de enero, superando así a
posiciones históricas como
SAAM o Sigdo Koppers.

Así, el refuerzo por la mi-
nera del "oro blanco" ha-
bría sido uno de los últimos
ajustes que perfiló a Pionero
hacia un eventual nuevo
ciclo minero y su esperado
pipeline de proyectos.

En detalle, el fondo ya
estaría expuesto a la produc-
ción de litio (Norte Grande
y una posición minoritaria
Oro Blanco), extracción de
cobre (Pucobre), ingeniería
y construcción del sector
minero (Sigdo Koppers y Sal-
facorp), explosivos (Enaex) y
transporte logístico (SAAM).

Apuesta por
clientes retail

El fondo también creció
en tamaño. Entre julio de
2025 y enero de este año,
Pionero pasó de mantener
un patrimonio de $ 459.988
millones a $ 772.650 millo-
nes, es decir, un aumento
de 68%.

Su base de inversionistas
retail también aumentó tras
una campaña comunicacional
llevada adelante durante la
primera mitad de 2025.

Desde julio del año pasado
a enero de este ejercicio, su
Serie R -reservada para dicho

público- pasó de 317.508 cuo-
tas en circulación a 3.032.793
cuotas.

Así, el fondo ya acumularía
US$ 50 millones de pequeños
inversionistas.

También volvió a apa-
recer la Serie I, reservada
para inversionistas con más
de UF 3 millones (o unos
US$ 135 millones a este vier-
nes). Al cierre de enero, la
categoría posee 11,09 mi-

llones de cuotas en circula-
ción, cerca de un tercio de lo

acumulado por la Serie A (32
millones de cuotas), clase
general y sin requisitos de
entrada.

Construcción
A nivel industria, al cierre

del tercer trimestre (úl-
timo reporte disponible),

los fondos mostraron una
fuerte apuesta por el sector
constructor, ante pronosti-
cados vientos de cola en los
próximos ejercicios.

El podio de "Bci Small Cap"
de Bci Asset Management es
encabezado por las acciones
de Besalco, Ingevec y Paz-
corp, con poco más de un
10% de la cartera cada una.

De la misma manera, "La-
rrainVial Small Cap Chile"
de LarrainVial Asset Ma-
nagement mantiene como
sus principales apuestas a
Salfacorp (10,29%) e Inge-
vec (10,98%), al cierre de
septiembre.

Otros de la industria si-
guen la tendencia, como
"Chile Small Cap" de Ban-
chile Inversiones (Besalco,
Salfacorp e Ingevec), "Siglo
XXI" de Bice (Besalco y Sal-
facorp) y "Small Cap Chile"
de VinciCompass (Salfacorp
y Besalco).

Y si bien la acción de ma-
yor ponderación de "Small
and Mid Cap" de Falcom es
Ingevec (9,78%), posee una
fuerte apuesta por el sector
salud: completan el podio
Indisa (8,71%) y Clínica Las
Condes (8,65%).

Por su parte, la princi-
pal acción de "Small Cap"
de Toesca es la salmonera
Camanchaca (10,53%), pero
le sigue de cerca Salfacorp
(10,48%).

rm MACAL49
Subasta Online

15 ABRIL

EDIFICIO
OFICINAS

17 PISOS | 16.119 m2

Los Libertadores

CIO NOOT

il Cortijo

143 Bodegas

311 Estacionamientos

7 Locales Comerciales

Precio mínimo09 39.682,99 21 39.750,94 04 39.813,33
10 39.688,65 22 39.756,61 05 39.819,01
11 39.694,31 23 39.762,28 06 39.824,68
12 39.699,97 24 39.767,95 07 39.830,36
13 39.705,63 2539.773,62 08 39.836,04
14 39.711,29 26 39.779,29 9 39.841,72
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5,9 65
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ENE FEB 27 ENE FEB 27

FUENTE: BLOOMBERG

UF
FECHA

FEBRERO 15 39.716,95 27 39.784,96
04 39.695,81 16 39.722,61 28 39.790,63
05 39.693,25 17 39.728,28 MARZO
06 39.690,68 1839.733,94 01 39.796,31
07 39.688,12 19 39.739,61 02 39.801,98
08 39.685,56 2039.745,27 03 39.807,65

DONDE EL DERECHO
DE LA CONSTRUCCIÓN
SE ANALIZA, SE
DISCUTE Y EVOLUCIONA. 220.000UF

Macal.cl

S

S

10.877,74 -1,56 3,78
EURO STOXX 50

6.138,41 -0,36 6,21
NIKKEI 225

58.850,27 0,16 16,97
BOVESPA

188.835,64 -1,14 17,20
FUENTE: BLOOMBERG / CIFRAS AL 27/02/2026

MEDAD

DERE

$ FECHA $ FECHA S DE LA CONST

SÉ PARTE DE LA SCHOC.

Participa en el V Congreso Internacional
de Derecho de la Construcción.
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