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Mercados reaccionan al
conflicto: petróleo sube
8% a US$ 78 el barril
y las bolsas sufren
retrocesos

EVOLUCIÓN DEL IPSA EN LOS ÚLTIMOS SEIS MESES
PUNTOS
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Por su parte, el precio del gas se elevó en cerca de 50% y sus futuros
experimentaron la mayor alza en casi cuatro años.

POR B. PESCIO Y N. CÁCERES

Después de un fin de semana
marcado por el conflicto bélico
entre Estados Unidos e Israel en
contra de Irán -y este último res-
pondiendo con ataques a países
de la región- se esperaba que hoy
los mercados reflejaran la tensión
entre los inversionistas.

Y así ocurrió. Una vez que este
lunes se reanudaron las cotizacio-
nes de las opciones y futuros del
petróleo, rápidamente el precio
del crudo Brent se elevó desde los
US$ 72,48 el barril (en la sesión
anterior) hasta los US$ 78,41 el
barril. Es decir, anotó un alza de 8%.

Uno de los factores que motivaron
el alza del petróleo fue el cierre del
Estrecho de Ormuz, lugar por el que
transita el 20% del petróleo que se
consume a nivel global.

Además, la incertidumbre sobre
la extensión del conflicto, tam-
bién elevó el nerviosismo entre
los inversionistas, con empresas
paralizando algunas actividades.

Por ejemplo, Aramco detuvo
operaciones en la mayor refinería
de Arabia Saudita, tras recibir un
ataque con drones.

El gas fue otro de los commodities
que reaccionaron al conflicto. Ello,
luego de que Qatar suspendiera la
producción de gas natural licuado
en la mayor planta exportadora del
mundo tras ser blanco de un ataque
con drones iraníes.

Lo anterior provocó un aumento
de más del 50% en los precios del gas
en Europa y sacudió los mercados
energéticos mundiales.

De acuerdo con Bloomberg, los
futuros holandeses con vencimien-
to al mes próximo -la referencia
europea del gas- cotizaban con
un alza de 45% a 46,19 euros por
megavatio-hora en Ámsterdam.

Así, los futuros del gas experi-
mentaron su mayor alza en casi
cuatro años, después de que Qa-
tarEnergy confirmó la suspensión
de la producción.
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una quinta parte del suministro
mundial de GNL.

Bolsa chilena
A nivel bursátil, la bolsa chilena

se tiñó de rojo este lunes, en línea
con las ventas registradas en varias

de las principales plazas globales.
El S&P IPSA cayó 3% a 10.549,28

puntos, especialmente golpeado
por las acciones de Falabella, que
perdió 6,2%, Latam retrocedió 5,5%
y Bci cayó 4,8%.

En Europa, el continental Euro
Stoxx 50 perdió 2,5%, mientras
que el FTSE 100 se replegó 1,2%.
Al cierre de Asia, el japonés Nikkei
disminuyó 1,4% y el hongkonés
Hang Seng descendió 2,1%, aunque
el CSI 300 de China continental
avanzó 0,4%.

"Es razonable que la bolsa chile-

na, al igual que las bolsas globales,
se vean impactadas por un menor
apetito por riesgo y por un potencial

posible ajuste en las proyecciones

Una serie de

plazas bursátiles
mundiales se

tiñeron de rojo este
lunes, aunque Wall
Street operó mixto.

En tanto, en el plano
local, el IPSA cayó
3% en la jornada.

de crecimiento de resultados de las

empresas", dijo a DF el gerente de
research de Banchile Corredores
de Bolsa, Javier Pizarro.

El ejecutivo agregó que "un ma-
yor precio del petróleo afecta las
expectativas de crecimiento global,
en particular de países importado-
res, y aumenta las estimaciones de
inflación".

Wall Street, que también abrió
con pérdidas, comenzó a hacer ama-
gos de repunte a mitad de sesión.
Al cierre de la bolsa neoyorquina,
el Nasdaq subió 0,36%, el S&P 500
operó prácticamente plano, pero
el Dow Jones perdió 0,15%.

"Si bien la historia sugiere que
este tipo de perturbaciones sue-
len ser de corta duración para las
acciones, los elevados niveles de
los índices aumentan la vulnerabi-
lidad a corto plazo. Los incentivos
políticos previos a las elecciones
de mitad de mandato en EEUU
pueden argumentar en contra de
un conflicto prolongado, pero la
incertidumbre sigue siendo alta",
escribió en un informe el director
de investigación de estrategia
de renta variable de Julius Baer,
Mathieu Racheter.

Aversión al riesgo
global impulsa al dólar

Otro de los efectos más visi-
bles del conflicto armado fue la
apreciación del dólar, utilizado
como refugio por parte de los
inversionistas.

La paridad dólar-peso avanzó
$ 8,4 a $ 881,8, moderándose desde
el peak intradiario de $ 888,4 que
alcanzó durante la mañana, según
Bloomberg.

"El movimiento del peso chileno
responde principalmente a un
aumento en la aversión global al
riesgo y mayor demanda por dólares,
donde las monedas emergentes
están tendiendo a sobrerreaccio-
nar", sostuvo el director de riesgo
financiero de PwC Chile, Patricio
Jaramillo.

El economista jefe de Bci, Ser-
gio Lehmann, puso paños fríos al
mencionar que "el tipo de cambio
subió por las tomas de refugio, pero
si esto va desescalando, podría dar

una vuelta, porque debería estar
alineado con niveles más cercanos
a $ 870 y $ 880 ( ... ) La evidencia
histórica muestra que estos fenó-
menos son de carácter transitorio
y, por lo tanto, nuestra visión hacia
dónde debería equilibrarse el tipo
de cambio no ha cambiado".
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