
En cita con Presidente electo:

Futuros ministros
económicos presentan
ideas proinversión
Las próximas autoridades evalúan
medidas administrativas que no
requieran proyectos de ley.

En una sala en la Oficina del
Presidente Electo (OPE) que
en ocasiones se hizo pequeña,
José Antonio Kast encabezó
ayer la reunión del denomina-
do comité económico de sus
ministros de esa área. El futuro
mandatario llegó después de
las 15 horas, cuando el encuen-
tro ya había comenzado, y la
revista de temas se centró en
las medidas que las próximas
autoridades comenzarán a eje-
cutar y presentar desde el 11 de
marzo.

Jorge Quiroz, designado mi-
nistro de Hacienda, ejerció de
pivote inaugural en presenta-
ciones que duraron 25 minutos
cada una.

Quien inició las exposicio-
nes fue Francisco Pérez Mac-
kenna, que ocupará la cartera
de Relaciones Exteriores. Le si-
guieron Daniel Mas (Econo-
mía y Minería) y Tomás Rau
(Trabajo).

El resto del equipo expositor
fue Martín Arrau (Obras Públi-
cas), Louis de Grange (Trans-
portes y Telecomunicaciones),
Jaime Campos (Agricultura),
Catalina Parot (Bienes Nacio-
nales) y Francisca Toledo (Me-
dio Ambiente). Todos llegaron
con documentos impresos y
anillados, con el logo de OPE
marcado en sus portadas.

No estuvo en esta ocasión la
futura ministra de Energía, Xi-
mena Rincón, quien aún ejerce
su función como senadora de la
República.

Medidas
administrativas

Uno de los mandatos del Pre-
sidente electo fue que el Gobier-
no parta con medidas de aplica-
ción inmediata. Por lo mismo,
las autoridades designadas des-
tinaron buena parte de sus pre-
sentaciones a plantear iniciati-
vas que no requieren de proyec-
tos de ley, sino decisiones admi-
nistrativas que se pueden
ejecutar vía decretos, reglamen-
tos, oficios y circulares.

En sus exposiciones, los futu-
ros ministros comentaron cuán-
tas inversiones buscan atraer
con los mecanismos descritos,
el comercio asociado, las metas
previstas y la creación de em-
pleos esperada. Todo se ha en-
marcado, ha planteado el Ejecu-
tivo entrante, en un compromi-
so por la austeridad fiscal.

“Chile vive una emergencia
económica. Tenemos que hacer
que vuelva la inversión; a través
de la inversión, que haya progre-
so social, y a través del progreso
social podamos cambiarles la vi-
da a los chilenos”, comentó Da-
niel Mas a la salida del encuentro.

También al cierre, Arrau
mencionó que en la cita se ex-
pusieron iniciativas de “cómo
reactivar la economía, dar más
empleo, dar obras y progreso”.

En un posteo en X, Kast ma-
nifestó que ese comité se reuni-
rá regularmente: “Vamos a re-
construir Chile y a generar em-
pleo!”, escribió.

El Presidente electo encabezó la reunión con el comité económico ayer
por la tarde.
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Los motivos de la aversión al riesgo vinieron
desde Medio Oriente. “Estamos ad portas de un
gran conflicto mundial, en el que el precio del
petróleo ha subido como la espuma”, dice Rodolfo
Friz, asesor de inversiones.

“La incertidumbre radica principalmente en
cuanto a su duración e impacto de esta guerra”,
afirma Guillermo Araya, gerente de estudios en
Renta4.

Una vertiginosa jornada vivió el IPSA este martes:
llegó a caer 5,69% a las 11:15 horas, arrastrado por
el temor provocado por la guerra en Irán. Con todo,
tomó algo de aire y cerró con una baja de 2,85%,
hasta los 10.248 puntos. De todas formas, el índice
entró en terreno negativo en 2026.

Entre las mayores bajas, destacaron Parque Arau-
co, Ripley y Mallplaza, con fuertes retrocesos de
-5,06%, -5,02% y -4,39%, respectivamente.

n IPSA cae fuerte por temor a conflicto en Irán

Ahora solo el won de Corea
del Sur tiene un desempeño pe-
or. Tras el rally que comenzó a fi-
nes de 2025 y que llevó al dólar a
romper el piso de los $900 —to-
cando incluso los $854 en febre-
ro—, bastaron dos sesiones mar-
cadas por la escalada del conflic-
to en Irán para borrar gran parte
de ese avance.

Después de subir $12 el lunes,
el dólar avanzó otros $24,9 este
martes, hasta $909,7 al cierre de
sus operaciones más líquidas,
convirtiéndose en la segunda
moneda que más cae a nivel
mundial. El tipo de cambio no
vivía un alza así desde el 4 de
abril de 2025, cuando subió
$34,7, en medio de los aranceles
del “día de la liberación” de Do-
nald Trump. Además, cerró en
su mayor nivel desde el 29 de di-
ciembre, cuando estaba en

$914,6.
El trasfondo, en lo concreto, es

externo y tiene
nombre propio:
p e t r ó l e o . E l
avance del bi-
llete verde “se
explica por el
alza en el cociente WTI/Cobre,
el cual venía advirtiendo un de-

“contra” la moneda local.
“También hay una toma de

utilidades importante”, agrega
Rodrigo Lama, CBO de Glo-
bal66. “El peso chileno viene
apreciándose con fuerza”, añade.

Proyecciones

“Hasta que no veamos señales
de una desescalada, probable-
mente, no veremos una recupe-
ración del apetito al riesgo y, por
ende, del peso chileno”, advierte
Barnuevo, de Ebury. “Si el con-
flicto se enquista y dura más de
unos pocos días, el cruce USD/
CLP podría volver a tantear el
nivel de $920”, añade.

“El siguiente tramo relevante
pasa a ser la zona de $930 a $940
si el cobre no rebota y se consoli-
da un escenario de precificación
de riesgo global”, dice Santos,
de XTB.

“Si esto sigue escalando, de
aquí al viernes tranquilamente el
dólar podría llegar a $950-
$980”, cree Lama, de Global66.

La diferencia entre el salto del
dólar global y el local es relevan-
te. El dollar index, que mide al bi-
llete verde frente a sus principa-
les pares, avanzaba 0,78%, hasta
los 99,15 puntos, mientras que
en Chile el aumento era del 2,8%
y llegó a superar el 4% en las
operaciones intradía (con un
máximo de $921,2).

El factor tasas también jugaría
un rol. Según Santos, de XTB, la
TPM actual no es atractiva para
carry trade, por cuanto el merca-
do liquida posiciones en países
“dependientes” de China y ma-
terias primas.

“Por otro lado, los flujos de ex-
tranjeros estaban esperando este
momento para deshacer posicio-
nes, lo que refuerza la deprecia-
ción de la moneda”, dice Fran-
cisca Pérez, líder de Relaciones
Estratégicas de We Are Mef y
economista principal de Bci, en
referencia a la posición de no re-
sidentes en derivados, que al 27
de febrero anotaba una cifra de
US$ 5.625 millones de dólares

su parte, Diego Barnuevo, ana-
lista de mercados de Ebury. El
cobre ha retrocedido 4,66% en
las dos últimas sesiones. “Hay
temores de una menor demanda
de cobre y una ralentización glo-
bal”, sostiene el analista.

“Para una economía como la
chilena han empeorado los tér-
minos de intercambio por ma-
yor costo energético y menor
impulso del cobre”, dice Ema-
noelle Santos, analista de merca-
dos de XTB Latam. 

terioro en los términos de inter-
cambio para Chile”, sostiene Ar-

turo Curtze,
analista sénior
d e A l f r e d o
Cruz & Cía.

“En el caso
del peso chile-

no, la divisa está siendo doble-
mente castigada”, plantea, por

Impacto de la escalada del conflicto en Irán: 

Por qué el peso chileno 
fue la segunda moneda 
que más cayó en el mundo

Después de subir $12 el lunes, el dólar avanzó otros $25 este
martes, hasta los $910 al cierre de sus operaciones más líquidas.

JEAN PIERRE VILLARROEL

El dólar cerró
en su mayor
nivel desde el
29 de diciem-
bre, cuando
estaba en
$914,6. 
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Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones

Un último cara a cara, antes
de que termine el año legislati-
vo y la próxima semana se pro-
duzca el cambio de gobierno,
tuvieron ayer el ministro de
Hacienda, Nicolás Grau, y los
diputados y senadores que in-
tegran la comisión especial
mixta de Presupuestos. 

El actual jefe de las finanzas
públicas fue citado a la instan-
cia bicameral del Congreso a
dar explicaciones sobre el ter-
cer incumplimiento consecuti-
vo de la meta de déficit fiscal
que se registró en 2025.

La Ley de Presupuesto del año
pasado se diseñó con una pro-
yección de desequilibrio estruc-
tural de las cuentas fiscales de
1,1% del PIB. Luego esa meta se
empeoró a 1,6% del PIB. El resul-
tado final informado hace dos se-
manas por la Dirección de Presu-
puestos (Dipres) fue negativa-
mente superior: -3,6% del PIB.

Durante su presentación a
los congresistas, Grau aseguró
que “no es correcto que la situa-
ción fiscal se haya deteriora-
do”. En esa línea, defendió la
gestión fiscal del Gobierno y
descartó falta de transparencia
en las cifras fiscales.

“En algunas de las opiniones
que se han dado... se ha busca-
do instalar que aquí hubo un
ocultamiento de la informa-
ción. Eso desconoce la forma en
la que funcionan nuestras fi-
nanzas públicas. Uno de los ac-
tivos que tiene nuestro país es
que con un mes de retraso se co-
noce cuáles fueron los gastos y
los ingresos del mes anterior.
Nunca nadie ha cuestionado
una cifra de esa naturaleza. Este
es un patrimonio que hemos te-
nido durante nuestra adminis-
tración y todas las administra-
ciones pasadas y es muy impor-
tante que lo tenga la adminis-
tración futura”, dijo Grau.

Más temprano, el Presidente
electo, José Antonio Kast, recal-
có que durante este traspaso
han encontrado “falta de infor-
mación” en las cifras. “Lo que
ha ocurrido en temas de la ad-
ministración fiscal es aún más
grave que la falta de informa-

ción. En nuestro juicio, hay fal-
ta de transparencia, y esto lo he-
mos ido viendo en distintos mi-
nisterios, en distintas reparti-
ciones, donde nos dicen que
todo está bien”, criticó.

Dura respuesta
opositora

Los dichos de Grau defen-
diendo el manejo económico de
la saliente administración ge-
neraron irritación entre los le-
gisladores de la oposición. 

“Quedé medio estupefacto
con lo que estoy oyendo. El mi-
nistro cree que la situación fis-
cal no se ha deteriorado, yo creo
que sí se ha deteriorado grave-
mente y hoy es uno de los gran-
des problemas que tiene Chi-
le... Si el Ejecutivo cree que ha
hecho bien la pega, yo quiero
discrepar absolutamente, creo
que no la ha hecho bien, no po-
demos hablar de que ha sido un
Gobierno responsable en mate-
ria fiscal”, cuestionó el senador
Juan Antonio Coloma (UDI). El
parlamentario que se despide
del Congreso recalcó que “lo
que ha fallado aquí es la estima-
ción de los ingresos”.

También en un tono duro
contra el Ejecutivo se manifestó
el diputado del P. Republicano
Agustín Romero. “En Chile,
por mucho que se quiera decir
que hay que cuidar la regla fis-
cal, la regla para este Gobierno
no tiene ningún valor... Aquí

no queremos explicaciones,
queremos gestión, acción”,
apuntó Romero.

Por su parte, el senador Ja-
vier Macaya (UDI) apuntó por
la compleja situación fiscal al
anterior ministro de Hacienda,
Mario Marcel, quien en agosto
de 2025 dejó el cargo. “Creo
que (a Nicolás Grau) le tocó
asumir algo que probablemen-
te su antecesor debe haber di-
mensionado cuando se fue del
cargo. No tengo ninguna duda
de que parte de las razones que
tuvo el exministro Marcel para
salir del cargo de Hacienda tie-
ne que ver con que más allá del
desgaste y de las situaciones
puntuales, se vislumbraba hace
mucho rato que la situación fis-
cal y el cumplimiento de la re-
gla estaba siendo reiterada-
mente sobrepasado”, dijo.

La réplica de Grau

Antes del cierre de la comi-
sión, el saliente titular de Ha-
cienda tuvo espacio para res-
ponder a los cuestionamientos
del senador Coloma sobre el ac-
tual deterioro de las finanzas pú-
blicas. “Todo depende del hori-
zonte temporal en el que uno
ocupe la palabra deterioro, yo lo
ocupé respecto de las últimas
dos administraciones... se ve que
en el balance efectivo nuestro
promedio es de 1,7% y está por
debajo de las dos administracio-
nes anteriores”, explicó Grau.

Ministro descarta “deterioro” de la situación fiscal

“Quedé estupefacto”:
Parlamentarios de
oposición refutan a Grau

El senador Javier Macaya (UDI) apuntó contra el anterior jefe
de Hacienda, Mario Marcel, por el nuevo desvío de la meta.
J.P. PALACIOS

El ministro de Hacienda, Nicolás Grau, ayer dio explicaciones en la comi-
sión mixta de Presupuestos por el nuevo desvío fiscal.
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En las últimas indicaciones que
ingresó el Gobierno a finales de
enero al proyecto de ley de sala
cuna que se discutirá hoy en la co-
misión de Educación del Senado,
se mantiene la fórmula de una co-
tización adicional neta de 0,2%.
Este esquema resulta de un apor-
te corporativo adicional de 0,3%,
pero 0,1% menos que la cotiza-
ción para el seguro de cesantía.

En las enmiendas se ajusta la
redacción: se establece que el
nuevo Fondo de Sala Cuna ten-
drá por objeto el financiamiento
del beneficio. A juicio del direc-
tor del Ocec de la UDP, Juan Bra-
vo, esta es una modificación de la
redacción anterior, que señalaba
que el Fondo “tendrá por objeto
contribuir al financiamiento de la
provisión de sala cuna”. Comen-
ta que ahora apunta a “garantizar
que el monto del aporte sea sufi-
ciente para cubrir el costo real del
servicio, contribuyendo a reducir
la incertidumbre respecto a
eventuales costos adicionales”.

En las indicaciones también se
fortalece el rol del Ministerio de
Educación (Mineduc) en el nue-
vo sistema de cobertura univer-
sal. Se propone crear un Sistema
Público de Registro de institucio-
nes adscritas, administrado por
la Subsecretaría de Educación
Parvularia, que entregará datos
actualizados de matrícula y cu-
pos disponibles en salas cuna.

La investigadora de Horizontal
María José Abud señala que la
propuesta “toma elementos clave
del diseño del proyecto de ley
presentado en el último gobierno
del Presidente Piñera, como la
creación de un Fondo Sala Cuna y
un financiamiento mixto”. La ex-
perta advierte que la iniciativa
“aún tiene desafíos de mejora, co-
mo por ejemplo limitar mejor la
responsabilidad del empleador
en el caso que no existan salas cu-
nas disponibles... (para) evitar
una potencial judicialización por
incumplimiento”.

Juan Bravo plantea considerar
algún tipo de medida paliativa
para las empresas de menor ta-
maño. “En forma transitoria po-
dría contribuir a evitar eventua-
les efectos negativos sobre la ge-
neración de empleo asalariado
formal”, dice.

En indicaciones:

Gobierno
plantea cambios
en Sala Cuna

Propone un nuevo
fondo para financiar el
beneficio y un rol más
activo del Mineduc. 
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