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una sesioén con
tono de despedida
en el Senado, el
titular de Hacienda
profundizo en el
déficit estructural
mayor a lo
proyectado en 20

POR SEBASTIAN VALDENEGEO

El deterioro mayor a lo esperado
de las finanzas publicas en 2025
volvié a generar ecos en el Congreso,
hasta donde llegaron este martes
el ministro de Hacienda, Nicolas
Grau, y ladirectora de Presupuestos,
Javiera Martinez, para intentar con-
tener -por Gltima vez- las criticas
de los parlamentarios.

Y es que la sesion de la comision
especial mixta de Presupuestos -la
ultima de la legislatura que termina
el 11 de marzo- se transformé en
una verdadera despedida no solo
para Grau y Martinez, sino tam-
bién para parlamentarios que no
seguirdn en el Congreso, como los
senadores Juan Antonio Coloma,
José Miguel Insulza, Rodrigo Galilea
y Ximena Rincon.

Mis alla de ese particular tono,
la sesién -que se extendié por mas
de dos horas- fue tensa, debido a
que los legisladores de oposicion
no se dieron por satisfechos con las
explicaciones de las autoridades.

Esto, luego de que el Fisco incum-
pliera sumeta de balance estructural
por tercer ano consecutivo, con
un déficit que en 2025 se empind
hasta un 3,6% del producto interno
bruto (PIB), superior a la tltima
estimacion de 2,2% y la meta de
1,1% del Producto con que se elabord
el Presupuesto.

En la exposicion, Grau hizo una
férrea defensa de la gestion fiscal
de la saliente administracion, se-
nalando que no hay un deterioro
respecto a los tltimos dos gobiernos,
inclusive tampoco si se contrasta con
una década atrds, aunque siafirmé
que el panorama es “desafiante”.

“Hay una situacién anémala en
una perspectiva histérica en ma-
teria de ingresos fiscales que no se
condicen con nuestra historia”, dijo
el titular de Hacienda, recalcando
que por el lado del gasto se ha
contenido su peso en el PIB entre

descarta deterioro fiscal
y apunta a “anomalias” en ingresos

El ministro Grau y la directora
Martinez en su ultima sesion
de la mixta de Presupuestos.

2022y 2025 para llegar a un nivel
similar al 2015.

De hecho, fue mas alld y enfatizo
que decir que la situacion fiscal se
ha deteriorado “no se condice” con
los datos y descarté que haya un
“ocultamiento de informaciéon” o
falta de transparencia respecto de
la situacién fiscal que heredara la
proxima administracion.

Grau argumento que la proyec-
cién de ingresos para el 2025 se
realizo6 con la “mejor informacion
posible” y que se fue ajustando el
escenario en la medida que las cifras
de ejecucion presupuestaria -con
apenas un mes de rezago- se iban
conociendo.

“Se habuscado instalar que hubo
ocultamiento de informaciény eso
es desconocer como funcionan las
finanzas publicas”, lanz6 el mi-
nistro, agregando que “ojala no se
sigan haciendo comentarios sobre
falta de transparencia porque eso
no se ha hecho en este Gobierno
ni en los anteriores”.

“Chile no estd en una crisis fis-
cal, sino que esta en un punto de
inflexién post pandemia”, agregd

El Fisco Incumplio
su meta de balance
estructural por
tercer ano seguido,
luego de 1ue en
2025 el déticit se
empinara a un 3,6%
del PIB, superior a la
ultima estimacion
de 2,2% y la meta de
1,1% del Producto
con que se elaboro el
Presupuesto.

Martinez.

El “problema”

Al abordar la situacion de los
ingresos fiscales en 2025, tanto
Grau como Martinez aludieron a
distintos fenomenos, siendo uno de
los principales el peor desempeno
de la recaudacién tributaria de los
contribuyentes no mineros.

Otradelas razones que esgrimieron
tanto el titular de Hacienda como la
directorade Dipres es el tratamiento
de los ingresos del cobre en la regla
fiscal. Esto, ya que las utilidades que
traspasa Codelcoal Fisco, al estar por
sobre lo proyectado por un precio del
cobre més alto, generan un efecto a
labaja enlos ingresos estructurales
del Estado, ya que estos ltimos se
corrigen para aislar el efecto del
ciclo econémico, como cuando se
registra un valor del metal rojo muy
por sobre lo anticipado.

Aqui, Grau calificé como un “pro-
blema” la formula mediante la cual
la regla fiscal ajusta los traspasos de
utilidades de Codelco, ya que implica
un menor espacio de gasto para el
primer afo de la nueva adminis-

tracién “solo por una férmula mal
calculada”.

Por lo mismo, insté a los par-
lamentarios a abrir una discusién
respecto a ajustar este aspecto de
la regla de balance estructural,
recordando que le entregd una
recomendacion al Consejo Fiscal
Auténomo (CFA).

Asi, ejemplificé que en los pri-
meros tres Informes de Finanzas
Pablicas (IFP) del afio pasado, los
ingresos efectivos y estructura-
les producto de Codelco estaban
en niveles similares, en torno a
USS 2.000 millones, mientras que
en el cuarto trimestre se produjo
la mayor correccion: se paso de
USS 2.400 millones proyectados
para 2026 en ingresos estructurales
durante el tercer trimestre, a apenas
USS 35 millones en el informe del
cuarto trimestre: “Esto, por supues-
to, no tiene ningun sentido”, dijo
Grau, explicando que esto se debe a
la amplia diferencia entre el precio
del cobre proyectado a largo plazo
yel efectivo durante el afio pasado,
cuando super6 los US$ 5 la libra en
un momento del afio.



