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El impacto económico de la guerra

Los ataques de Estados Unidos
e Israel contra Irán han abier-

to una nueva etapa de tensión
e incertidumbre en la econo-
mía global con el foco inme-
diato en los precios del petró-

leo y el gas.
La respuesta de Teherán de atacar infra-

estructura energética de países vecinos, y el

anuncio de un bloqueo del estrecho de Or-
muz, vía por la que pasa un quinto de la pro-
ducción mundial de crudo, han elevado de
forma importante el valor del barril de petróleo

en los dos índices de referencia (Brent y WTI).

Los analistas coinciden en que la pro-
fundización o no del alza del crudo -los
expertos hablan de una "barrera sicológi-
ca" si el precio del barril supera los US$
100- dependerá de la extensión temporal
del conflicto y de la forma en que involucre
a otros estados de la región.

La mayoría de los economistas y la
banca de inversión prevén un escenario
principal de enfrentamiento militar acota-
do; en este sentido, se ha subrayado que a
Trump no le conviene llegar a las eleccio-
nes de medio mandato de noviembre con
la inflación disparada, una consecuencia
ineludible de un período largo de precios
altos de la energía.

Ciertamente, la ampliación de la guerra

"El fisco, a diferencia de
coyunturas anteriores, no
dispone hoy de
instrumentos para encarar
una crisis global".
-una hipótesis menos probable pero no
descartable- tendría significativos efectos
en los mercados: retorno de las presiones in-
flacionarias, mayores tasas de interés, proble-

mas en las cadenas logísticas y menor creci-
miento. Si bien Chile no se abastece en el Me-
dio Oriente, nuestra economía es altamente
sensible a las variaciones de precio.

La crisis geopolítica también ha significa-

do la depreciación del peso -que en los últi-
mos meses había ganado terreno frente al dó-

lar-, una baja del cobre y caídas en la bolsa.
A juicio del economista Jorge Her-

mann, a fines de marzo se debería apreciar
el impacto de la guerra en el valor de las ga-
solinas; con todo, Hermann ha señalado
que se trata de un "shock de oferta transito-

rio", que incrementará la inflación de mar-
zo, y que luego se revertirá.

En el último Informe de Política Mone-
taria (IPoM), en diciembre de 2025, el Banco
Central indicó que la inflación llegaría a la
meta de 3% en el primer trimestre de este
año, aunque su consejo advirtió también so-

bre los riesgos, entre otros, de alguna escala-

da bélica que determinara la proyección.
De acuerdo con el economista Gusta-

vo Díaz, si el barril de crudo salta a US$ 110,

la inflación podría aumentar entre 0,5 y 1
punto porcentual anual. Díaz afirmó que
un incremento del precio internacional de
20% a 30% agregaría de 0,4 a 0,8 puntos
porcentuales al IPC anual en un horizonte
de tres a seis meses.

En este contexto, el fisco, a diferencia
de coyunturas anteriores, no dispone hoy
de instrumentos para encarar una crisis
global, debido a que el Fondo de Estabiliza-
ción Económica y Social (FEES) solo cuen-
ta con US$ 3.912 millones (para la crisis
subprime sumaba casi US$ 20 mil millo-
nes), en un cuadro, además, de mayor en-
deudamiento público, déficits estructural y
efectivo y debilidad del crecimiento.

Desde luego la incertidumbre respec-
to de los tiempos del conflicto no permiten
establecer cómo influirá este en la agenda
económica de la próxima administración y
en las decisiones del Banco Central en ma-
teria de tasas. Por lo mismo, corresponde
evaluar con prudencia sus consecuencias
en la economía y los mercados, y los desa-
fíos que implicarán en la aplicación del
programa y la narrativa de Gobierno de
"emergencia".
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Segunda mirada

Entre Tongoy
y Los Vilos
- En radio Cooperativa le pregunta-
ron a la nueva presidenta de la Corte
Suprema, la ministra Chevesich, si el
Estado tenía el control de las cárce-
les - comento esta mañana cuando
llego el café.
- ¿ Y que dijo ella? - pregunta José
Tobías Silva.

- Pareciera que no.
- Sabia respuesta, Jota Jota - ob-
serva Sammy Calderón. Si al final es
verdad, puede decir que lo advirtió. Si
resulta que no es cierto, puede ser
que sólo estaba dando su impresión.
- Por algo llegó donde llegó - apre-
cia María Luisa.

- Un exministro de Justicia dice que
el control de las cárceles "se ha
debilitado en forma significativa". Y
otro exministro dice, a su vez, que
hay "visos de control de penales por
organizaciones criminales".
- O sea que puede ser. O puede que
no - concluye María Luisa.
- Lo importante es ser y no parecer.
Lo sabemos desde niños.
- Esa respuesta es un poco entre
Tongoy y Los Vilos, aunque se ofenda
la gente de Socos, Canela Baja y
Huentelauquén.

J. J. Cruz
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Amarres
Señor Director:

Mucho se ha hablado de
amarres en el último tiempo, sin
embargo, no siempre la palabra
ha tenido un mismo significado.

La discusión surgió con la ley
de reajuste del sector público, que
buscaba dejar fija en piedra la doc-
trina del excontralor Bermúdez de

la "confianza legítima". Ello impli-
caba que quienes llevaran en el Es-
tado dos años o más no podrían ser

desvinculados salvo por causales
estrictas, lo que contravenía el Es-
tatuto Administrativo. Finalmente,

el Congreso descartó la norma.
Luego surgió otro tipo de

amarre. El subsecretario para las
FF.AA. realizó un concurso de úl-
tima hora para proveer un cargo
de planta -de carácter perma-
nente- en el que misteriosa-
mente fue seleccionada una ex
asesora suya, cercana al Partido
Comunista. Diputados oposito-

res apuntaron a que se estaría
"amarrando" en cargos fijos a
personas que claramente tienen
un perfil político, sin competen-
cias específicas para el cargo.

En ambos casos, la institu-
cionalidad del empleo público
está dando muestras de obsoles-
cencia e ineficacia. Los funciona-
rios a contrata, que por ley son
transitorios, están transformán-

dose en permanentes sin que sus
derechos ni la función que cum-
plen esté adecuadamente abor-
dada. En el segundo caso, los car-
gos técnicos permanentes en al-
tos escalafones, están siendo
ocupados por personas con perfil
político y no técnico.

El problema es que, pasada
la polémica, el Estado seguirá
siendo percibido como ineficaz,
sino abordamos la raíz: separar
definitivamente las funciones de
gobierno, que cambian con el
presidente de turno, de las pro-
pias de la administración del Es-

tado, que son permanentes y de-
ben seguir funcionando sin inte-
rrupción. Para ello, es necesario
afrontar el desafío de reformar

nuestro régimen de empleo pú-
blico y avanzar hacia un Estado
moderno y eficaz.
Juan Francisco Galli

Director ejecutivo de Pivotes

Geopolítica
Señor Director:

La guerra en Medio Oriente
es otro evento más de las perma-
nentes tensiones geopolíticas. En
el caso actual se advierte un enca-

recimiento significativo del crudo,
con renovadas presiones inflacio-

narias globales, y ya con aprecia-
ciones cambiarias del dólar de las
cuales la economía chilena no es-
tará exenta en la medida que esta
crisis se extienda en el tiempo.
Declarados como parte del "he-
misferio occidental" por Trump, a
Chile le queda poco espacio para

la "autonomía estratégica". Las
proyecciones económicas deben
contener estos riesgos: la economía
puede crecer menos de lo previsto
empeorando la situación fiscal, el
desempleo podría no ceder ("por
cambio estructural en el mercado
laboral"), y nuevas bajas de tasas
podrían quedar en suspenso.
Amén de que la potencial mayor
inflación externa podría alterar la
carta Gantt macroeconómica, in-
cluyendo también a la convergen-
cia fiscal, que debe tener una meta
creíble a largo plazo. El cumpli-
miento en cuanto a las proyeccio-
nes generará credibilidad econó-
mica, de ahí que la cautela es un ac-
tivo importante a desplegarpor el
nuevo gobierno.
Francisco Castañeda

Profesor Titular U. Central de Chile

Telefonazo I
Señor Director:

Es sorprendente y preocu-

pante que para el Presidente
electo la transición presidencial,

con equipos, protocolos y cana-
les formales establecidos, depen-

da del mismo criterio con el que
una persona común y corriente
decide contestar o no una llama-
da.
Jaime Álvarez G.

Telefonazo II
Señor Director:

Me llama profundamente
la atención que si el Presiden-
te de la República quiere ha-
blar por teléfono con alguien,
cualquier persona, no lo con-
siga.

Hasta uno, que no tiene
ninguna autoridad ni cargo re-
levante, se las ingenia cuando
realmente quiere hablar con
alguna persona, especialmen-
te, si tiene su número de celu-
lar. Da para pensar.
Andrés Fuentes Belmar
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